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 کلیات -1

 شرکت اصلی مالی  گزیده اطلاعات  1-1
 : اطلاعات عملکرد مالی شرکت اصلی )مبلغ به میلیون ریال( 1جدول 

 درصد تغییر    

 1401/11/30 1402/11/30 1403/11/30 شـــرح 
 نسبت به  

30/11/1402  
نسبت به  

30/11/1401  
مالی   سال  طی  مالی  عملکرد  اطلاعات  الف( 

 )مبالغ به میلیون ریال(: 
          

 ( %5.7) ( %22.6) 5,886,121 7,171,364 5,551,055 درآمدهای عملیاتی 
 (%7.1) ( %23.7) 5,787,431 7,041,649 5,375,552 سود عملیاتی 

 - ( %99.4) 0 ( 31,844) ( 194) هزینه مالی 
 - ( %100.0) 0 5,400 0 درآمدهای غیر عملیاتی 

 (%7.1) ( %23.4) 5,787,431 7,012,585 5,374,075 پس از کسر مالیات  -سود خالص 
 %40.4 %19.8 4,443,920 5,210,315 6,240,135 های عملیاتیوجوه نقد حاصل از فعالیت 

اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال مالی  ب(  
 )مبالغ به میلیون ریال(: 

          

 %5.6 ( %5.7) 14,423,821 16,148,465 15,225,644 هاجمع دارایی 
 ( %26.2) %3.3 133,205 95,264 98,368 ها جمع بدهی

 %0.0 %0.0 7,000,000 7,000,000 7,000,000 سرمایه ثبت شده 
 %5.9 ( %5.8) 14,290,616 16,053,201 15,127,276 صاحبان سهام جمع حقوق 

           ج( اطلاعات مربوط به هر سهم: 

 7,000,000,000 7,000,000,000 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع 
7,000,000,00

0 
0.0% 0.0% 

 ( %21.5) ( %23.4) 978 1,002 768 ریال  -سود هر سهم 
           د( سایر اطلاعات: 

 ( %21.4) ( %15.4) 14 13 11 نفر )پایان سال مالی(  -تعداد کارکنان 

 شده است سود پایه هر سهم بر اساس میانگین موزون سهام عادی در طی سال محاسبه * 
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 مجموعه   مالی گزیده اطلاعات 2-1
 

 ریال(: اطلاعات عملکرد مالی مجموعه )مبالغ به میلیون 2جدول 

 درصد تغییر    

 1401/11/30 1402/11/30 1403/11/30 شـــرح 
نسبت به  

30/11/140
2 

نسبت به  
30/11/140

1 

           الف( اطلاعات عملکرد مالی طی سال مالی )مبالغ به میلیون ریال(: 

 ( %5.8) ( %22.6) 5,886,120 7,167,899 5,547,594 درآمدهای عملیاتی 

 ( %6.7) ( %23.3) 5,815,071 7,072,797 5,424,940 عملیاتی سود 

       ( 31,848) ( 194) هزینه مالی 

 - ( %100.0) 0 5,400 0 درآمدهای غیر عملیاتی 

 ( %6.7) ( %23.0) 5,815,071 7,043,733 5,423,463 پس از کسر مالیات   -سود خالص 

 %40.4 %19.8 4,443,920 5,210,315 6,240,135 های عملیاتی وجوه نقد حاصل از فعالیت

           ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال مالی )مبالغ به میلیون ریال(: 

 %6.1 ( %5.4) 14,487,810 16,243,603 15,369,893 ها جمع دارایی

 ( %26.2) %3.3 133,205 95,264 98,368 ها جمع بدهی

 %0.0 %0.0 7,000,000 7,000,000 7,000,000 سرمایه ثبت شده

 %6.4 ( %5.4) 14,354,605 16,148,338 15,271,525 جمع حقوق صاحبان سهام 

           ج( اطلاعات مربوط به هر سهم: 

 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع  
7,000,000,00

0 
7,000,000,00

0 
7,000,000,00

0 
0.0% 0.0% 

 ( %21.2) ( %23.0) 983 1,006 775 ریال  -سود هر سهم 

           د( سایر اطلاعات: 

 ( %21.4) ( %15.4) 14 13 11 نفر )پایان سال مالی(  -تعداد کارکنان 

 . شده است.سود پایه هر سهم بر اساس میانگین موزون سهام عادی در طی سال محاسبه * 
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 حاکم بر فعالیت شرکت  مؤثرقوانین و مقررات  3-1
 شرکت عبارتند از:  تیو مقررات حاکم بر فعال  نیقوان نیترمهم
 ؛ قانون تجارت -
 سازمان بورس و اوراق بهادار؛  یهاو دستورالعمل هانامهن ییآ قوانین، قانون بازار اوراق بهادار و -
 ی؛ قانون کار و تأمین اجتماع  -
 ی؛ حسابدار یاستانداردها -
 ؛ م یمستق یهااتیقانون مال -
 ؛ آستان قدس رضویهای ابلاغی از طرف  ها و دستورالعمل نامه آیین -
 اساسنامه شرکت؛ -
 سایر قوانین مرتبط؛  -
 

 اندار سهام  ترکیبسرمایه و  4-1
  هزار ريالیسهم يك  5.000.000میلیارد ریال منقسم به   5از ابتدای تأسیس، سرمايه شركت مبلغ  
فوق  عمومی  تصمیم مجمع  اساس  بر  که  مورخ  بود  مبلغ    21/10/1393العاده  به   2,000سرمایه شرکت 

شده از محل مطالبات شرکت گروه  هزار ریالی با نام تماماً پرداخت میلیارد سهم یک 2میلیارد ریال شامل 
ها نیز ثبت  نزد اداره ثبت شرکت   12/11/1393گذاری تدبیر )سهامی عام( افزایش یافت و در تاریخ  سرمایه 
 گردید.  

سرمایه شرکت به مبلغ    27/02/1399العاده مورخ  همچنین بر اساس تصمیم مجمع عمومی فوق 
شده از محل مطالبات شرکت هزار ریالی با نام تماماً پرداخت میلیارد سهم یک   4میلیارد ریال شامل    4,000

ها نزد اداره ثبت شرکت  27/03/1399گذاری تدبیر )سهامی عام( افزایش یافت و در تاریخ  گروه سرمایه 
 نیز ثبت گردید. 

،  23/11/1400العاده صاحبان سهام مورخ  موجب تصمیمات مجمع عمومی فوق لازم به ذکر است به 
مبلغ   از  به    4,000افزایش سرمایه شرکت  ریال  حال  9,500میلیارد  مطالبات  از محل  ریال  شده  میلیارد 

  7,000به    4,000داران و آورده نقدی و طی دو مرحله مورد تصویب قرار گرفت. مرحله اول آن از مبلغ  سهام 
 7,000به ثبت رسیده است. همچنین مرحله دوم آن از مبلغ    16/09/1401میلیارد ریال تصویب و در تاریخ  

مدیره قرار گرفته بود، از آن جایی که تکمیل فرآیند هیأت میلیارد ریال که در اختیار    9,500میلیارد ریال به  
، انجام افزایش سرمایه  نبوده استمانده میسر  نی باقیها در بازه زمامزبور و ثبت آن در اداره ثبت شرکت 

در سامانه   26/07/1402شرکت به منظور جلوگیری از بروز مشکلات احتمالی، که این موضوع در مورخ  
سنوات  تغییرات سرمایه شرکت طی  رسانی شده است، به زمان دیگری موکول گردید.  کدال نیز اطلاع 

 :به شرح جدول زیر است گذشته
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 : تغییرات سرمایه )ارقام به میلیون ریال( 3جدول  

 محل افزايش سرمايه  درصد افزایش سرمایه  مقدار افزایش  سرمايه جدید  سرمايه قبلی  تاریخ 
 مطالبات سهامدار عمده  39,900 1,995,000 2,000,000 5,000 21/10/1393
 مطالبات سهامدار عمده  100 2,000,000 4,000,000 2,000,000 27/02/1399
 داران و آورده نقدی شده سهام مطالبات حال 75 3,000,000 7,000,000 4,000,000 23/11/1400

 
 باشد: ( می4به شرح جدول )  30/11/1403شرکت در تاریخ  دارانهمچنین فهرست سهام 

 : ترکیب سهامداران شرکت4جدول 

 نام سهامدار  ردیف 
30 /11 /1403 

 درصد  تعداد سهام 

 %79 5,522,538,286 آستان قدس رضوی  1

 %21 1477461714 سایر سهامداران  2

 %100 7,000,000,000 جـمـع 
 

 ماهیت شرکت و صنعت  5-1
صورت سهامی خاص تأسيس شده و طی شماره  به   04/12/1382گذاری پويا در تاريخ  شركت سرمايه 

ها و مالكيت صنعتی تهران  در اداره ثبت شركت   10102588528و شناسه ملی    04/12/1382مورخ    217510
ای را تجربه نموده است.  به ثبت رسيده است. این شرکت طی سالیان فعالیت خود تغییرات گسترده 

با ساختاری مستقل و در شکل جدید ادامه پیدا نموده است. شرکت    1393فعالیت شرکت از ابتدای سال  
نزد سازمان    -گذاری  شرکت سرمایه   - عنوان نهاد مالی  به   11389و با مجوز شماره    08/09/1394در تاریخ  

العاده مورخ  ی فوق جلسه مجمع عمومبورس و اوراق بهادار درج گردیده است. در ضمن به استناد صورت 
سازمان بورس اوراق بهادار، شرکت از سهامی   21/06/1395مورخ    11682/122و مجوز شماره    13/06/1395

خاص به سهامی عام با نماد "وپویا" تبدیل و اساسنامه جدید تصویب و جایگزین اساسنامه قبلی شد. 
  63878/122استناد نامه شماره  در بازار اولیه فرابورس پذیرفته شده و به    05/12/1398شرکت در تاریخ  

های ناشـر درج گردیده است. سهام شـرکت در تاریخ  عنوان ناشـر در لیست شرکت به   17/02/1399مورخ  
بازار فرابورس عرضه گردید.    1399تیرماه    4 گذاری پویا جزو واحدهاى  در حال حاضر، شركت سرمایهدر 

مركز اصـلى شـركت خیابان گاندی جنوبی، کوچه یکم، نشانی  باشد.  تجارى فرعى آستان قدس رضوی می 
 ، طبقه چهارم و محل فعالیت اصلی آن در شهر تهران واقع است. 5پلاک 

 باشد: اساسنامه به شرح زیر می  3موضوع فعالیت شرکت طبق مفاد ماده 
 موضوع فعاليت اصلی الف(  

ها یا سایر اوراق بهادار  گذاری صندوقالشركه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهمسرمایه  -1
شركت  رأی  حق  صندوق دارای  یا  مؤسسات  سرمایهها،  انتفاع  های  كسب  هدف  با  گذاری 
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به طوری به یا صندوق  که  مؤسسه  كنترل شركت،  خود،  وابسته  اشخاص  همراه  به  یا  تنهایی 
 ملاحظه نیابد؛پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابلگذاری سرمایه سرمایه 

گذاری در سایر اوراق بهادار كه به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتخاب  سرمایه -2
 .دهدمدیر یا كنترل ناشر را به مالك اوراق بهادار نمی 

 
 های فرعی موضوع فعالیت   ب( 

ها و مؤسسات مالی  بانکگذاری نزد  های سرمایه ی بانکی و سپرده گذاری در گواهی سپرده سرمایه   -1
 اعتباری مجاز؛ 

بهادار  گذاری صندوق الشركه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهمسرمایه   -2 اوراق  یا سایر  ها 
رأی شركت  یا صندوق دارای حق  به های سرمایهها، مؤسسات  انتفاع  با هدف كسب  به  طوری گذاری  که 

پذیر را  گذاری سرمایه تنهایی یا به همراه اشخاص وابسته خود، كنترل شركت، مؤسسه یا صندوق سرمایه
 ملاحظه بيابد؛در اختیار نگرفته يا در آن نفوذ قابل

دارایی  -3 دارایی سرمايه¬گذاری در ساير  از جمله  پروژه ها  توليدی و پروژه های فيزيكی،  های های 
 ساختمانی با هدف كسب انتفاع؛ 

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: -4
 های سرمايه¬گذاری؛ پذيرش سمت در صندوق  -4-1
 تأمین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛   -4-2
 نويسی اوراق بهادار؛  مشاركت در تعهد پذيره  -4-3
 تضمين نقدشوندگی، اصل يا حداقل سود اوراق بهادار؛  -4-4

های مذكور در اين ماده، در حدود مقررات و اساسنامه  تواند در راستای اجرای فعاليت شركت می   -5
اقدام به اخذ تسهيلات مالی يا تحصيل دارایی نمايد يا اسناد اعتباری بانكی افتتاح كند و به واردات يا 
صادرات كالا بپردازد و امور گمركی مربوطه را انجام دهد. اين اقدامات فقط در صورتی مجاز است كه در  

 ها در مقررات منع نشده باشند.های شركت ضرورت داشته باشند و انجام آن ليت راستای اجرای فعا

 نقاط قوت و ضعف داخلی شرکت  6-1
 نقاط قوت  1-6-1

 شرکت فرابورسی  182کسب رتبه برتر در حوزه حاکمیت شرکتی در بین  •
 ( در گزارش حسابرسی داخلی و رعایت1000از   970اخذ بالاترین امتیاز )  •
 دهیشفافیت در حوزه عملکرد مالی و گزارش •
 اخذ گواهی تعالی در سطح تعهد به تعالی در هفتمین دوره تعالی و پیشرفت  •
حاکم بر اقتصاد    طیو تطابق متناسب با شرا  صی متخصص و مهارت تشخ   یروهایاز ن  یریگبهره  •

 ؛ هی و بازار سرما
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 ی؛ ط ی تحولات مح ین یبش یبراساس پ یزی رو برنامه   تیریمد •
 ؛ و اقدام   یریگم یتصم ، یسازم یتصم  یایساختار پو  •
 ی؛ اقتصاد  یهااز مولفه   نانهیبسابقه تحقق اهداف سالانه به سبب برآورد واقع  •
 ؛ مدت و بلندمدتکوتاه  هیسرما هیته ییتوانا •
 ی. مال نینو  یابزارها یحضور مؤثر در بازارها •

 
 

 ضعف نقاط   2-6-1
 ؛ استخدام ندیفرآ بودن برزمان •
 ؛ عدم تناسب جبران خدمات و عملکرد  •
 ؛ آموزش ستمینبودن س نهیبه •
 ؛ هی حاکم بر بازار سرما طیبا شرا یبندبودجه ستمی عدم تناسب س •
 ی؛ اب یارز ستمیاندک س ییکارا •
 .ها ت یبا مجموعه حوزه فعال ی ک یز یف طی عدم تناسب مح •

 

 و تهدیدهای پیش روی شرکت   هافرصت 7-1
 ها فرصت 1-7-1

 ؛ شود یم هیبازار سرما تیحاکم بر اقتصاد سبب جذاب یساختار  تورم •
حاضر در بازار    یهاشرکت   یالیر   ی نرخ ارز و احتمال رشد آن سبب بهبود سودآور  یسرکوب دائم •

 ؛شود ی م هیسرما
 ؛ یاه یسرما یهایی ارزشمند از دارا ییپرتفو  •
 ؛ یبانک  نیاز جمله کاهش سود ب هیبازار سرما تی کلان در جهت تقو  یو مال یپول  یهااستیس •
 ؛ هاییدارا یاب یارز دیتجد ندیفرآ قیاز طر  هیرشد بازار سرما لیپتانس •
 . متنوع یدر ابزارها و نهادها یگذاره یسرما یهانهیفراهم بودن و توسعه زم •
 

 آن  لیتحل ها و سکیر، شرکت  یرو شیپ یدهایتهد 2-7-1
بازارها  یگذاره یامکان سرما  هامیتحر  • ب   یالمللن یب   یدر  از    ی بازارها   نیبرده است و همچن  نیرا 

 ؛ را محدود نموده است هی فعال در بازار سرما یهاهدف شرکت 
 ؛دهدی قرار م تأثیررا تحت  ریپذه ی سرما یهاشرکت یسودآور ،یرکود اقتصاد  •
 ؛ محدودتر گردد  یگذاره ی سرما یهافرصت  گردد ی بالقوه سبب م یرقبا ایتازه واردها  دیتهد •



 

 
 

 

11 

  مت یق  یهاو کاهش نسبت   هی در بازار سرما  ی نگ یسبب کاهش نقد  ینرخ سود و بهره بانک   شیافزا •
 ؛گردد ی م یبه درآمد
 . هی در بازار سرما یذارگه ی سرما یهاو اعمال دخالت  یدستور یگذارمت یق •
 

  گذاری سرمایه  هامنابع خود را در سهام شرکت  یشترب گذارییه سرمای هاشرکت کهین به ا  توجه با
در اوراق    گذارییه سرما  یکل  طور. به است همراه    یسکاوراق همواره با ر   یندر ا   گذاری یهسرما  کنند،یم

دل به  نقد  یلبهادار  سود  کاهش  سرماپذییه سرما  یهاشرکت   یاحتمال  اصل  کاهش  در    یه،ر،  تأخیر 
و پرداخت  ثابت  درآمد  با  اوراق  کاهش سود  ریسک   ...ها،  با  تباشدمیگوناگون همراه    یهاهمواره    یم . 

  یری طور چشمگشرکت، به   هاییی دارا  یبترک  یسازمتنوع   یقاز طر  کندیتلاش م  گذاری شرکتیه سرما
دهد.  گذارییه سرما  ک یستماتی رسی غ  یسکر کاهش  را  اوراق  برخ   در  در  به  ریسک   یادامه    ی هااز 

 : کرد  یماشاره خواه گذارییه سرما یها در شرکت  گذارییه سرما

 بازار یسکر 
ناش  یسکر حرکات    یبازار  نرخ   هایمت ق  رمنتظرهیغ   یهانوسان   یااز  تغ  یهاو  است.    ییراتبازار 
 یجاد آن ا   یو در پ  گذارییهسرما  یباعث بروز نوسان در بازارها  ین،قوان  یا  یاستس  ی،، تکنولوژیاقتصاد 

 .شود یشرکت م هاییی نوسان در ارزش دارا

 هاییکاهش ارزش دارا یسکر 
. ارزش کندیم  گذارییه سرما  اوراق بهادار  شده در بورسیرفته پذ  یهاعمدتاً در سهام شرکت   شرکت
شرکت  متعدد سهام  عوامل  تابع  وضع   یها  جمله  موضوع    ی،اجتماع   ی،اقتصاد   یاسی،س  یتاز  صنعت 

  یش با تأثیرپذیری از عوامل فوق افزا  تواندی سهام در بازار م  یمت خاص شرکت است. ق  یت و وضع   یتفعال
 .شوندی متأثر م ییراتتغ یناز ا گذارانیه شرکت و سرما  یجهو در نت  یابدکاهش  یا

 نکول اوراق مشارکت یسکر 
گرچه شرکت در اوراق  ا.  دهندی م  یلشرکت را تشک   هاییی از دارا  یبخش  هاشرکت مشارکت    اوراق

  ی شده است، ول   ینمؤسسه معتبر تضم  یککه سود و اصل آن توسط    کندیم  گذارییه سرما  یمشارکت 
موقع سود و اصل  به تعهدات خود در پرداخت به  یاحتمال وجود دارد که ناشر و ضامن نقدشوندگ   ینا

شرکت و متناسب با آن    ییاز دارا  یقسمت رفتن    دست   که باعث از  یندمشارکت مذکور، عمل ننما  اقاور 
 خواهد شد. گذاریه سرما ییدارا

 یسکنوسان نرخ بازده بدون ر یسکر 
  ی ( در انتشارها یاوراق مشارکت دولت   الحسابیسود عل  یر)نظ  یسکنرخ سود بدون ر  کهی درصورت 

شده است در    ینها تضمآن   یبرا  یکه سود حداقل  یمشارکت   اوراق  یمتق  یابد،  یشتوسط ناشر افزا  یبعد
آن به   یدکرده باشد و بازخر  گذارییه نوع اوراق مشارکت سرما  ین. اگر شرکت در ایابدیبازار کاهش م

با افزا  ینبانک( تضم  یرمؤسسه معتبر )نظ  یکتوسط    ینمع   یمتق نرخ اوراق بدون    یشنشده باشد، 
 شرکت ممکن است متضرر شود.  یسک،ر
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 و مقررات  ینقوان ییرتغ یسکر 
 ین. انامندیم  ین قوان  ییرتغ  یسکرا ر   یگرد   مرتبط  ینقوان  یا  یاتیمال  ین ها، قواندر شرکت   ییرتغ 

شرکت    هایییو باعث کاهش ارزش دارا  شدهها  شرکت   یدر سودآور   یباعث تأثیر منف   تواندیم  ییراتتغ
 گردد.  گذاریه سرما ییو متناسب با آن دارا

 ی نقدشوندگ  یسکر 
ها صورت روان معامله نشوند یا حجم معاملات آن شرکت ممکن است دارای سهامی باشد که به

شود که در زمان مورد نظر، امکان فروش در یک روز معاملاتی بسیار کم باشد. این موضوع باعث می
سهم مزبور فراهم نگردد. این شرکت با درک این ریسک و با دوری از خرید چنین سهامی سعی بر آن 

 دارد که این ریسک را کاهش دهد.

 یاسی س یسکر 
های سیاسی  ها در منطقه و با توجه به عدم وجود اطمینانطور کلی با توجه به تشدید تنشبه 

بیان کرد که این ریسک حاکم بر شرایط کلی اقتصاد و در درجه بعد بر وضعیت بازار سرمایه    توانمی
عنوان تهدید تواند به گذاری می های سرمایه خواهد بود که این امر برای تمام فعالان بازار از جمله شرکت

 تلقی گردد. 
 

 توسعه کسب و کار شرکت  هایبرنامه 8-1
گواهی  گذاریشرکت سرمایه  در  میپویا  فعالیت  گواهی سکه  نظیر  کالایی  و  های سپرده  نماید 

تواند افزایش پیدا کند. در حال  متناسب با رشد عمق و تنوع این بازار، فعالیت شرکت نیز در آینده می 
حاضر معاملات گواهی سپرده کالایی شمش طلا برای اشخاص حقیقی و حقوقی افزوده شده است. تیم  

بازار سرمایه  کارشناسی سرمایه با  بازارهای موازی  به رصد و تحلیل  اقدام  پویا به صورت مداوم  گذاری 
 نماید تا در صورت مناسب بودن شرایط، سهم این بازار را در پورتفوی خود افزایش دهد. می

در طی سایان اخیر، همزمان با استقبالی که از بازار سرمایه صورت گرفت، ابزارهای مشتقه نیز مورد 
باشد که یکی از مهمترین کارکردهای ابزار مشتقه،  توجه فعالین بازار قرار گرفته است. لازم به ذکر می

راستا شرکت سرمایه در همین  ریسک است.  بهپوشش  و  بستر مناسب  ایجاد  با  پویا  کارگیری گذاری 
نماید و در نظر دارد متناسب با عمق این بازار، فعالیت خود را  نیروهای متخصص در این بازار فعالیت می 

اخذ   طریق  از  ریسک  مدیریت  نیز  و  سودآوری  بیشتر  چه  هر  افزایش  منظور  به  مشتقه  بازار  در 
 های مناسب گسترش دهد.استراتژی 

اندازی قراردادهای آتی سهام روی  بورس اوراق بهادار تهران برای اولین بار اقدام به راه   1403در سال  
انجام   محدود  به صورت  معاملات  این  حاضر  درحال  چند  هر  است.  نموده  معاملاتی  نمادهای  از  برخی 

  های ارائه دهنده خدمات آتی، اینرود در آینده نزدیک و با افزایش تعداد کارگزاریشود اما انتظار می می
گذاری پویا به صورت مداوم این  بازار نیز عمق بیشتری پیدا کند. در همین راستا تیم کارشناسی سرمایه

 نماید تا در صورت ایجاد شرایط مناسب اقدام به ورود به آن نماید. بازار را رصد و ارزیابی می 
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آوری و  همچنین شرکت در راستای کمک به رشد اقتصادی، کارآفرینی، ایجاد اشتغال و توسعه فن
های جسورانه  گذاری در صندوق با هدف کسب بیشترین بازده اقتصادی ممکن در آینده اقدام به سرمایه 

 نموده است. 
توسعه کسب و کار   هایگذاری پویا به عنوان یکی دیگر از برنامه شرکت سرمایه  لازم به ذکر است

های  گذاری همواره انجام افزایش سرمایه را به منظور کمک به ایجاد نقدینگی در جهت گسترش سرمایه 
 شرکت، ایجاد پرتفویی متنوع و خروج نقدینگی از شرکت در دستور کار دارد.

 
 

 ای بر شرکت شرایط اقتصادی جهانی و منطقه  تأثیر 9-1
 یاقتصاد جهان  1-9-1

جهان  سال   یاقتصاد  چالش   ریاخ  یهادر  پ   یهابا  و  پاندمروبه   یاده یچیمتعدد  است.  بوده   ی رو 
  ی بر بازارها  ژهیو بر اقتصادها گذاشت، به   یاگسترده   راتیشد، تاث   لیتبد  یبحران جهان   کیکه به    ۱۹-دیکوو 

 یهاتنش ها و  از جمله جنگ  ،یک یت یژئوپل   یها. پس از آن، بحراندیتول  یهانهی و هز  نیتأم  یهاره یکار، زنج
عوامل باعث   نیاند. ارا دوچندان کرده  یجهان   یمشکلات اقتصاد   ،ییوهواآب  یهادر کنار بحران   ،یتجار

از    یار یدر بس  یاند و روند رشد اقتصاد شده  یمصرف   یو کالاها  ییمواد غذا  ،یانرژ  نیاختلالات در تأم
از خود نشان    ی قابل توجه  ی ریپذانعطاف   یجهان   تصاد حال، اق   نیاند. با ا قرار داده  ر یمناطق را تحت تأث
 شده است.  عی صورت نابرابر در مناطق مختلف جهان توزبه  یر یپذانعطاف نیداده، هرچند که ا 

در    ی در کشورها ژه ی و و به   افتهیکاهش    یری به طور چشمگ   ر یاخ یهادر سال  یجهان   یاقتصاد   رشد
و صندوق   یگزارش بانک جهان   نیمشهود است. در حال حاضر با توجه به آخر  شتری روند ب  نیحال توسعه، ا

به    ۲۰۲۶و    ۲۰۲۵  یهادر سال  یجهان   یناخالص داخل  دیکه رشد تول  شود یم  ین یبش یپول، پ  یالمللنیب
پا  ۳.۳% ا۳.۷  یخ یتار   نیانگیاز م  ترن ییبرسد که  دل  ،یکاهش در رشد جهان   نی% است.  به    ل ی عمدتاً 

نوظهور و در حال توسعه است. به    ی و عدم توازن در رشد کشورها  شرفتهیپ ی کاهش رشد در اقتصادها
و شرق    انهیر خاورمیدر مناطق حساس نظ  ژهیبه و   ،یک یت یژئوپل  یهاو تنش  ی جهان   نانیعلاوه، عدم اطم

 کرده است.  ترده یچ ی انداز رشد را پاروپا، چشم 
ا  ییاقتصادها  شرفته، ی پ  ی کشورها  در کشورها  الاتیمانند  و  دل  ییاروپا  یمتحده  کاهش    لیبه 

سرما  یتورم  یفشارها در  بهبود  مثبت  ،یداخل   یهای گذاره یو  رشد  اداشته   یترروند  با  حال،   نیاند. 
مواجه هستند    یو بحران انرژ  دیهمچنان با ضعف در بخش تول ایتالیمانند آلمان، فرانسه و ا   ییکشورها

در گذشته، روند   یمتحده، با وجود مشکلات تورم  الاتیها را محدود کرده است. در اآن   یکه رشد اقتصاد 
  ی رشد اقتصاد   ین یبشیامر باعث بهبود پ  نیکه ا  شود یمختلف اقتصاد مشاهده م  یهادر بخش   یبهبود 

و بحران    ی ساختار  تمشکلا  ل یبه دل  ییاروپا  یاست که کشورها  یدر حال  نی کشور شده است. ا   ن یدر ا
 رو هستند. روبه  یشتر ی ب یهابا چالش یانرژ
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اند. رشد  مواجه   یتری نوظهور و در حال توسعه همچنان با مشکلات جد یاقتصادها گر،یطرف د  در
 ، یداخل یهاو صادرات کالاها، تنش دیمانند اختلالات در تول یعوامل ری مناطق تحت تأث نیدر ا یاقتصاد 

  ، ی مرکز  یایو آس   قایفرآ  انه،یدر خاورم  ژهیو قرار دارد. به  یاسیس  یهاو بحران   ییوهواآب   دیشد   یدادهایرو 
 ی داخل  یهاکشورها با بحران   نیاز ا   یار یاست. بس  افتهیکاهش    یرشد به طور قابل توجه  یهاین یبش یپ

ب  رینظ نابرابر   یکار یفقر،  باعث م  نیو هم  کنندی دست و پنجه نرم م  یاجتماع   یو  که   شود ی موضوع 
 محدود باشد. داریو تحقق رشد پا یخارج  یگذارهیجذب سرما یها براآن  ییتوانا

در    یکه تورم جهان   یمسئله تورم است. در حال  ،یبزرگ اقتصاد جهان   یهااز چالش   یک ی   ن،یهمچن
  یی تورم در سطوح بالا ،ییاروپا  یمتحده و کشورها  الاتیمناطق مانند ا  یحال کاهش است، هنوز در برخ 

  ی پول  یهااست یاز کشورها همچنان س  یاریدر بس   یمرکز   یهاموضوع موجب شده که بانک   نیقرار دارد. ا
  ی ج ی طور تدربه   یتورم جهان   نده،یآ  یهاکه در سال   شود ی م  ین یبش یحال، پ  نی را دنبال کنند. با ا  یانقباض 

  ی کاهش تورم برا  نی شود. اما ا کینزد  یمرکز یهاتوسط بانک  شدهی گذارو به سطوح هدف ابدیکاهش 
 باشد. شوارترو د  تری نوظهور ممکن است طولان  یدر حال توسعه و اقتصادها یکشورها
چالش   گرید   یک ی جهان   یهااز  اقتصاد  در  بده   ،یبزرگ  بس  یدولت   یهای مسئله  از    یاریاست. 
  ی دارند. برا یو مال یاصلاحات ساختار یبه اجرا ازیاند و نمواجه یدر حال توسعه با بحران بده  یکشورها

پرداخت اقساط    یآور براسرسام   یهانه یبالا، هز   یهای از بده   یناش  یمال  یکشورها، فشارها  نیاز ا   یار یبس
شده است. به    داریبه رشد پا  یاب یمانع از دست  ،یرساخت یز   یهای گذاره یسرما  یبرا  یمنابع مال  نیو تأم

تنش  محدود   یتجار   یهاعلاوه،  س   دیجد  یهات یو  زم  ژهی و به   ،یتجار  یهااست یدر  و تعرفه   نهیدر  ها 
 اند.کشورها افزوده  نیا یسخت اقتصاد  طی به شرا ها،میتحر 

 یهاکه در سال   شود یم  ین یبش یپول، پ   یالمللن یو صندوق ب   یگزارش بانک جهان   نیتوجه به آخر   با
از رشد بلندمدت و قبل   ترن ییهنوز پا زانیم نی% برسد که ا۳.۳به  یجهان  ی، رشد اقتصاد۲۰۲۶و  ۲۰۲۵

روند رشد    ،یو جنوب   ی شرق   ی ایآس  یدر کشورها  ژه یو از مناطق، به   یحال، در برخ   نیاست. با ا   یاز پاندم
مثبت ادامه    یکه رشد اقتصاد   رود ی انتظار م  ن،ی هند و چ  ژه ی و مناطق، به   نی همچنان مثبت است. در ا

 ی از کاهش تقاضا و مشکلات داخل  یکه ناش  می رو هست با کاهش رشد روبه   ن یهرچند که در چ  ابد،ی
 است. 
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 بینی رشد جهانی پیش   1نمودار  

 
 المللی پول( )منبع: صندوق بین

 تجارت جهانی 2-9-1
 یقرار گرفته است. از جمله بحران پاندم  یعوامل مختلف   ریتحت تأث  ریاخ  یهادر سال  یتجارت جهان 

کالاها  ی و نوسانات در بازارها ،یک ی تی ژئوپل یهابحران ،یاقتصاد  یهام یو تحر  یتجار یها، تنش ۱۹-دیکوو 
انرژ ای و  زنج   نی.  در  اختلال  موجب  تغ  نیتأم  یهاره یعوامل  د   راتییو  توجه    ی تجار   یالگوها  رقابل 

توانسته است به روند    یبه طور کل  یها، تجارت جهان چالش  نیمختلف شده است. با وجود ا   یکشورها
 همراه بوده است.  ییهاروند با نوسانات و بحران نیخود ادامه دهد، هرچند که ا

که حجم تجارت    شود ی م  ین یبش یپ  ،یپول و بانک جهان   یالمللن یصندوق ب  ریاخ   یهاگزارش  طبق
است که رشد تجارت    یدر حال  نی% برسد. ا ۳.۲% و  ۳.۱به    ب یبه ترت   ۲۰۲۶و    ۲۰۲۵  یهادر سال   یجهان 
  کاهش   نیاست. ا   ترنیی درصد بود( پا  ۵)که حدود    یقبل از پاندم  یهاسال  نیانگیهمچنان از م   یجهان 

جهان  تجارت  دل  یرشد  به  در    ،یتجار  یهات یمحدود   ،یتجار  ی هاتنش   شیافزا  لیعمدتاً  اختلالات  و 
 است.  نیتأم یهاره یزنج

و مصرف در   دیداشت و موجب کاهش تول   یبر تجارت جهان   یدیشد  راتیتأث  ۱۹-دیکوو   یپاندم
کالاها باعث    یبرا  یجهان   یحمل و نقل، و کاهش تقاضا  یهات ی محدود   ها،یلیاز کشورها شد. تعط   یار یبس

 ، یحال، پس از فروکش کردن بحران بهداشت   نیشد. با ا   ۲۰۲۰در سال    یحجم تجارت جهان   دیافت شد
جهان اتفاق    ی در همه کشورها  کنواخت یطور  روند به  ن یهرچند ا  افت،یبهبود    ج یبه تدر   یجهان   جارتت
برخ   فتادهین توانسته   یاست.  اقتصادها  د   تر عیاند سراز  بهبود   گرانیاز  که   یدر حال  ابند،یدست    یبه 

 رو هستند. روبه  یدر حال توسعه همچنان با مشکلات قابل توجه یکشورها
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و مواد   یانرژ ژهیبه و  ،ییکالا ی در بازارها دی نوسانات شد ، یمهم در تجارت جهان  یهااز چالش یک ی
را در سطح    هامت یشد، ق  جاد یتقاضا ا   شیکاهش عرضه و افزا  لیکه به دل  یاست. بحران انرژ   ،ییغذا
نوسانات در    ن ی. اد قرار دا  ر یمانند نفت و گاز را تحت تأث  بری انرژ  یداد و تجارت کالاها  شیافزا  یجهان 

تغ  هامت یق الگوها  ریی باعث  انرژ   یکشورها  یتجار   یدر  و صادرکننده  به   یواردکننده    ژه ی و شده است. 
ب  یکشورها توسعه که  انرژ  شتریدر حال  واردات  به  افزا  یوابسته  با  و کاهش   هانه یهز  شی هستند، 

و    یجهان   یدر تقاضا  راتییبه تغ  جهبا تو  ر،یاخ  یهادر سال   ن،یاند. همچنرو شدهروبه   یتجار  یهات ی ظرف
  یهادر بخش   ژهی و . بهافتی  شیاز کالاها و خدمات افزا  یاریبس   متیق  ن،یتأم   یهاره ی اختلالات در زنج

قرار گرفت.    ریخدمات تحت تأث  یشدند، تجارت جهان   یادچار اختلالات گسترده   یکه بعد از پاندم  یخدمات 
ا برخ   نیبا  در  فن از بخش  یحال،  مانند  تجارت جهان   یاورها،  ارتباطات،  و  توجه  یاطلاعات  قابل   یرشد 

 . افتی شی افزا نیو آنلا   تالیجیخدمات د  یتقاضا برا رایداشت، ز
  ی هات یو محدود   ی تجار  یهاتنش   شیگذاشته، افزا  ری تأث  یکه بر تجارت جهان   یاز عوامل  گرید   یک ی

  ژه یو به  یها در سطح جهان و تعرفه   یتجار  یهاجنگ  شیافزا  ر،یاخ  یهاکشورها است. در سال  انیم  یتجار
ا  نیچ  انیم جر  الاتیو  کاهش  باعث  تأث  نیا  انیم  یتجار  یهاانیمتحده،  و  بر   یمنف   راتیکشورها 

ا  هااست یس   نیوابسته به تجارت شده است. ا  یاقتصادها   ن ی تأم  یهاره یاختلالات در زنج   جاد ی باعث 
م  یجهان  تجارت  کاهش سطح  گرد   انیو  بانک جهان   دهیکشورها  گزارش  طبق    ی ها ت یمحدود   ،یاست. 
در    یجهان از کشورها موجب شده که رشد تجارت    یاریدر بس   انهیگرات یاقدامات حما  شیو افزا  یتجار
  ی ها در برخ تعرفه  شیو افزا   انهیگرات یحما  یهااست یکمتر از حد انتظار باشد. س  ۲۰۲۵و    ۲۰۲۴  یهاسال

 است.  دهیگرد  ی در بازار جهان  دیجد یهاشکاف جاد ی کشورها و ا انیمناطق باعث کاهش تجارت م
طور  رشد به   نیبه رشد خود ادامه دهد، اما ا   یکه تجارت جهان   رود یانتظار م  رو، ش یپ  یهاسال   در

که حجم تجارت   دهندینشان م  های ن یبشیخود کمتر خواهد بود. پ  یخ ی تار  نیانگیاز م  یقابل توجه
  تر ن ییپا  هنوز  زانیم  نی که ا   افت،یخواهد    شی% افزا۳.۲به    ۲۰۲۶% و در سال  ۳.۱به    ۲۰۲۵در سال    یجهان 

 ی داخل  یاقتصاد   یهابحران  ،یتجار  یهات یمحدود   لیامر به دل  نیاست. ا  یاز پاندم  شیاز رشد تجارت پ
و    یشرق   یایاز مناطق از جمله آس  یبرخ   ان،یم  نیکالاها است. در ا   متیکشورها و نوسانات ق  یدر برخ 

در تجارت    یشتر ی، شاهد رشد بیو مصرف   یصنعت   یکالاها  یبالا برا  یتقاضا  ل یممکن است به دل  یجنوب 
وابسته    هیو مواد اول  یاساس  یبه صادرات کالاها  شتری در حال توسعه و نوظهور که ب  یباشند. کشورها

  ن، یبگذارد. همچن  ریها تأثبر حجم تجارت آن   تواندی رو هستند که مروبه   ییهاهستند، همچنان با چالش
خواهد    یبر روند تجارت جهان   یاد یز  ریمتحده، تأث   الاتیا   ژهی و به   شرفته،ی پ  یکشورها   یتجار   یهااستیس

 داشت.
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 : رشد تجارت کالا 2نمودار 

 
 )منبع: بانک جهانی( 

 

 نرخ تورم  3-9-1
 ی از جمله پاندم  ،یمختلف اقتصاد   یهابحران  ر یبه شدت تحت تأث  ریاخ   یهادر سال   یتورم جهان 

تحولات باعث    نی قرار گرفته است. ا  ییوهواو آب   یانرژ   یهاو بحران   ،یک یت یژئوپل  یها، تنش ۱۹-دیکوو 
  ی هااست یس لاوه،اند. به عشده  ن یتأم یهاره یعرضه کالاها و خدمات، و زنج د، یدر تول یااختلالات عمده 

  ر ی به شدت بر تورم تأث یاساس یو کالاها ییمواد غذا ،یانرژ یجهان  یهامت ی ق شیو افزا یانبساط  یپول
در حال کاهش است، هرچند که هنوز   جی روند تورم به تدر ر،یاخ یهاحال، در سال نیگذاشته است. با ا

 قرار دارد. یخاص، تورم در سطوح بالاتر یاز مناطق و کشورها یدر برخ 
به حدود   ۲۰۲۵در سال    یتورم جهان   ،یپول و بانک جهان   یالمللن یصندوق ب  ریاخ  یهاگزارش  طبق

کاهش    نی. ادهدیرا نشان م  یگذشته، کاهش قابل توجه  یهاکه نسبت به سال   دیخواهد رس  ۴.۲%
  طق، منا  ی است، اما همچنان در برخ   یدر سطح جهان   ییو مواد غذا  یانرژ   یهامت ی کاهش ق  لیعمدتاً به دل 

  ل ی به دل شتری تورم بالا ب  نیخواهد ماند. ا   ینوظهور و در حال توسعه، تورم بالا باق   ی در اقتصادها  ژه ی و به
 خدمات است.  متیق شی کالاها، و افزا نیاختلالات در تأم ،یمشکلات ساختار

  ش یمتحده، پس از افزا  الاتیروند کاهش تورم قابل مشاهده است. در ا  شرفته،ی پ  یاقتصادها  در
 یمرکز  یهاتوسط بانک   شدهی گذار، نرخ تورم به سمت سطوح هدف ۲۰۲۳و    ۲۰۲۲  یهاتورم در سال   دیشد

ا  است.  حال حرکت  دل  نیدر  به  بخش   یتورم  یکاهش فشارها  لیکاهش  انرژ   یها در  و  است.    یکالا 
مرکز  یانقباض   یپول   یهااست یس  ن،یمچنه سا  الاتی ا  یبانک  و    ر ینظ   شرفته،یپ   یکشورها  ریمتحده 

 کرده است.  فایدر کاهش تورم ا یاپول، نقش عمده  قینرخ بهره و کاهش تزر  شیافزا
کشورها، تورم همچنان    نیمتفاوت است. در ا  طینوظهور و در حال توسعه، شرا  یدر اقتصادها  اما

و ضعف در   ،ییو مواد غذا ی انرژ یخدمات، نوسانات در بازارها متیق شیافزا لیبه دل  شتریبالا است و ب
مال  یپول  یهااستیس م  ی و  بسشود ی مشاهده  ا  ی ار ی.  چالش  نیاز  با  ثبات    معد  رینظ  ییهاکشورها 
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  ی از کشورها   ی رو هستند. در برخ مقابله با تورم روبه   یبرا  یو کمبود منابع مال  ،یداخل  یهابحران   ،یاسیس
آمر   ییایآس باق   ن،یلات  یکایو  انتظار  از حد  بالاتر  در سطوح  به   یتورم  است،    ی در کشورها   ژهیو مانده 

 . هستندرو روبه  یجهان  یهامت یق شیکه با افزا  یاساس یصادرکننده کالاها
است.    یاست، بحران انرژ  رگذاریدر حال توسعه تأث  یکه در تورم کشورها  یعوامل  نی تراز مهم   یک ی

انرژ دل  یجهان   یبحران  به  افزا  لیکه  و  در کشورها  شی کاهش عرضه  باعث    یتقاضا  داده،  مختلف رخ 
بر    ی اد یز  ریتأث   هامت ی ق  شیافزا   نیشده است. ا   ی منابع انرژ   ر ینفت، گاز و سا  مت ی قابل توجه ق  شیافزا
انرژ  یدر کشورها  ژه یو کالاها و خدمات دارد، به  متی و ق  دیتول  یهانه یهز   گر، ید   ی . از سویواردکننده 
تورم کمک کرده است.    شیبه افزا  ز یکشورها ن  یدر برخ   یحمل و نقل و نوسانات ارز  یهانه یهز   شیافزا

امر باعث   نیاند، که اشده   فیورو تضعیو    کایدر برابر دلار آمر  یمل  ینوظهور، ارزها  یاز اقتصادها  یدر برخ 
 شده است.  هامت یق  شیافزا جهی واردات و در نت یهانه یهز  شیافزا

که در   شود یم  ین یبشیادامه دارد و پ  یها، روند کاهش تورم در سطح جهان چالش  نیوجود ا  با
اابدی% کاهش  ۳.۵به    ۲۰۲۶% و در سال  ۴.۲، تورم به  ۲۰۲۵سال   کاهش    جهی کاهش تورم در نت  نی. 

  ی در برخ   یاقتصاد   طیبهبود شرا  نیو همچن  یدر سطح جهان   یاساس  یکالاها  ریو سا  یانرژ  یهامت یق
کاهش خواهد    یج ی طور تدرنوظهور و در حال توسعه، تورم به   یحال، در کشورها  نیخواهد بود. با ا   اطقمن
 . دینخواهد رس یمرکز ی هاو به اهداف بانک  افتی

هدف   یبرا  ت،ینها  در به سطوح  آن  بازگرداندن  و  تورم  همکار   ازین  شده،ی گذارکنترل   ی های به 
 دیمختلف با  یوجود دارد. کشورها  یمناسب در سطح مل  یو مال  یپول  یهااست یو اتخاذ س  یالمللنیب

شکاف کاهش  با  تا  کنند  س  ،یاقتصاد   یهاتلاش  پول   یمال  یهااستیبهبود  اصلاحات    ،یو  انجام  و 
 کنند. نیرا تضم داریپا یبتوانند تورم را تحت کنترل درآورده و رشد اقتصاد  ،یساختار

 کننده تورم هسته قیمت مصرف 3نمودار 

 
 )منبع: بانک جهانی( 

 انداز آن وضعیت بازار کالاهای اساسی و چشم 4-9-1
رو بوده است.  های متعددی روبههای اخیر با نوسانات شدید و چالشبازار کالاهای اساسی در سال

کووید پاندمی  بحران  چون  تنش۱۹-عواملی  آب ،  تغییرات  ژئوپلیتیکی،  در  های  اختلالات  و  وهوایی، 
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ها و عرضه این کالاها دستخوش تغییرات  اند که قیمت های تأمین کالاهای اساسی موجب شدهزنجیره 
ویژه کشورهای در حال توسعه و نوظهور،  زیادی شوند. این تغییرات بر بسیاری از اقتصادهای جهان، به 

گزارش  طبق  است.  گذاشته  منفی  بین تأثیرات  صندوق  بازار  های  وضعیت  جهانی،  بانک  و  پول  المللی 
های آینده نیز  شود که در سالبینی میکالاهای اساسی همچنان تحت تأثیر این عوامل قرار دارد و پیش

 نوسانات در این بازار ادامه یابد.
 عوامل متعددی بر وضعیت بازار کالاهای اساسی تأثیرگذار هستند:

آب  .1 آب تغییرات  غیرعادی  شرایط  طوفانوهوایی:  و  سیلاب  خشکسالی،  جمله  از  های  وهوایی، 
 ها را تشدید کند.تواند بر تولید کالاهای کشاورزی و انرژی تأثیر بگذارد و نوسانات قیمت شدید، می

ویژه در مناطق تولیدکننده انرژی و مواد  های جهانی، به های ژئوپلیتیکی: تنش ها و بحران جنگ .2
 ها تأثیرات منفی بگذارد. تواند بر عرضه کالاهای اساسی و قیمت آن اولیه، مانند خاورمیانه، می

های تجاری در کشورهای  ها و محدودیت گرایانه، تعرفههای حمایت های تجاری: سیاست سیاست .3
تولیدکننده کالاهای اساسی، به انرژی و فلزات، میبزرگ  زمینه  در  بر  ویژه  تأثیرات قابل توجهی  تواند 
 تجارت جهانی کالاهای اساسی بگذارد.

ویژه از سوی اقتصادهای بزرگ مانند  تقاضای جهانی: افزایش یا کاهش تقاضای جهانی، به  .4
 تواند بر عرضه و قیمت کالاهای اساسی تأثیرگذار باشد.چین و ایالات متحده، می 

  ۲۰۲۵های  المللی پول و بانک جهانی، بازار کالاهای اساسی در سالهای صندوق بین بینیطبق پیش 
با نوساناتی مواجه خواهد بود. قیمت نفت و گاز به دلیل افزایش عرضه و کاهش تقاضا از سوی   ۲۰۲۶و 

کشورهای بزرگ تولیدکننده و واردکننده، احتمالًا کاهش خواهد یافت. همچنین، نوسانات قیمت کالاهای 
 های ژئوپلیتیکی ادامه یابد.وهوایی و بحران کشاورزی و فلزات ممکن است تحت تأثیر شرایط آب 

المللی در جهت  های بین های جهانی، نیاز به هماهنگی ها و بحرانبرای مقابله با نوسانات قیمت 
های تجاری وجود دارد. وهوایی و تنشایجاد پایداری در عرضه و تقاضا و کاهش اثرات منفی تغییرات آب 

های  ها و ایجاد سیاست کننده کالاهای اساسی باید به تقویت همکاری کشورهای تولیدکننده و مصرف 
 های بیشتر در این بازار جلوگیری کنند. مشترک پرداخته تا از بحران 
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 بینی قیمت کالاهای اساسی پیش  -   4نمودار  

 
 ( بانک جهانی)منبع: 

های نفت، گاز و های بازار کالاهای اساسی، بازار انرژی است. قیمت ترین بخشیکی از مهم  انرژی:
انرژی در سال اخیر به دلیل افزایش تقاضا و کاهش عرضه در سطح جهانی نوسانات   هایسایر منابع 

تحریم  و  کاهش عرضه  از  ناشی  انرژی  بحران  است.  داشته  به شدیدی  اقتصادی،  مناطق  های  در  ویژه 
ها در بازارهای جهانی شده است.  حساس مانند خاورمیانه و شرق اروپا، باعث افزایش قابل توجه قیمت 

دلار    ۷۲به حدود    ۲۰۲۵شود که قیمت نفت در سال  بینی می المللی پول، پیش طبق گزارش صندوق بین 
برای هر بشکه کاهش یابد، که این کاهش به دلیل افزایش عرضه از کشورهای غیرعضو اوپک و تقاضای  

 تر از سوی چین است. کم
آینده تحت تأثیر    هایهای تجدیدپذیر نیز در سالبا این حال، نوسانات قیمت گاز طبیعی و انرژی 

های مرتبط با تغییرات اقلیمی و های ژئوپلیتیکی ممکن است ادامه یابد. بحرانتغییرات جوی و بحران
ویژه در خاورمیانه، همچنان به تهدیداتی  زده و درگیر، به همچنین اختلالات در عرضه انرژی از مناطق جنگ

 برای ثبات بازار انرژی تبدیل خواهند شد.
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 قیمت نفت برنت در زمان رویدادهای مهم   5نمودار  

 
 )منبع: بانک جهانی( 

بازار فلزات و مواد معدنی نیز تحت تأثیر نوسانات قیمت و تقاضا در    کالاهای فلزی و مواد معدنی:
های اخیر به دلیل تقاضای بالا  سطح جهانی قرار دارد. قیمت فلزات مانند مس، طلا و آلومینیوم در سال 

بخش  به در  ساختمان،  و  صنعتی  این، های  بر  علاوه  است.  یافته  افزایش  شدت  به  چین،  در  ویژه 
های عرضه و مشکلات در معادن بزرگ جهان نیز موجب کاهش عرضه این فلزات و افزایش محدودیت 

پیش قیمت  طبق  است.  شده  سالبینیها  در  فلزات  قیمت  و  ها،  پایدار  تقاضای  دلیل  به  آینده  های 
 های معدنی کشورهای تولیدکننده، همچنان در سطح بالایی باقی خواهد ماند. سیاست

های متعددی بازار مواد غذایی و کالاهای کشاورزی نیز با چالش  مواد غذایی و کالاهای کشاورزی: 
های شدید، تأثیرات منفی  ها و طوفان ها، سیل وهوایی شدید، مانند خشکسالیرو است. شرایط آب روبه 

ویژه در کشورهای تولیدکننده عمده مواد غذایی، مانند  بر تولید محصولات کشاورزی گذاشته است. به 
ها آمریکا، برزیل، و کشورهای آسیای جنوبی، این تغییرات به کاهش تولید و در نتیجه افزایش قیمت 

 منجر شده است. 
از سوی دیگر، نوسانات در عرضه مواد خام مانند غلات، شکر، و قهوه، به دلیل مشکلات در تأمین  

های تجاری، باعث افزایش قیمت این کالاها  های پاندمی و تنشو نقل و انتقال این کالاها در طول بحران 
های اخیر  در بازار جهانی شده است. طبق گزارش بانک جهانی، قیمت برخی از کالاهای کشاورزی در سال

شود که قیمت مواد غذایی به میزان کمی  بینی مینیز پیش   ۲۰۲5اند و در سال  گیری داشته رشد چشم
های حمایتی در کشورهای بزرگ تولیدکننده  وهوایی و سیاست های آب کاهش یابد. با این حال، بحران

 تواند این روند را تغییر دهد. مواد غذایی می



 

 
 

 

22 

 رشد عرضه جهانی غلات   6نمودار  

 
 )منبع: بانک جهانی( 

 مروری بر اقتصاد ایران   10-1
  طور مجزا به  طور مختصر هر بخش اقتصاد ایران، سعی شده به1402تر سال  به منظور بررسی دقیق

 مورد تحلیل قرار گیرد:

 تراز تجاری  1-10-1
بر اساس گزارش منتشر شده توسط گمرک جمهوری اسلامی ایران از تجارت ایران در ده ماه نخست  

 میلیارد دلار بوده است.  103.8میلیون تن و به ارزش  158.2سال جاری، تجارت خارجی کشور 
میلیارد دلار به   8/47میلیون تن به ارزش    127.4از مجموع تجارت خارجی کشور در این مدت  

 درصد افزایش یافته است.  ۱۸درصد و از حیث ارزش  ۱۲صادرات اختصاص داشته که از نظر وزن 
  5/ 5میلیارد دلار و ترکیه با  5/ 9میلیارد، امارات متحده عربی  ۱۰میلیارد دلار، عراق با  3/12چین با 

ایران بودند. عمده کالاهای صادراتی در این مدت گاز میلیارد دلار عمده ترین مقاصد صادرات غیرنفتی 
 شده، متانول، بوتان مایع شده و قیر بوده است. طبیعی، پروپان مایع 

درصد  ۳میلیارد دلار وارد کشور شد که به لحاظ وزن  ۵۶میلیون تن کالا به ارزش   30/ 8همچنین  
 دهد. درصد افزایش را نشان می  ۳کاهش و از حیث ارزش 

میلیارد دلار، گوشی تلفن همراه هوشمند   2/ 3میلیارد دلار شمش طلا، ذرت دامی    3/6در این مدت  
میلیارد دلار وارد کشور شده و در ردیف اقلام عمده واردات در این    6/1میلیارد دلار و کنجاله سویا    8/1

 اند.مدت قرار گرفته 
میلیارد دلار، چین   ۱۷اقلام عمده واردات در این مدت از مبدأ کشورهای امارات متحده عربی با  

 میلیارد دلار بوده است.  9/1میلیارد دلار و آلمان  9/ 9میلیارد دلار، ترکیه   4/14
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 )شامخ(  رانیصنعت ساخت ا  رانی مدشاخص   2-10-1
تازه  پژوهش در  مرکز  گزارش  در دیترین  ایران،  اتاق  اقتصاد های  کل  مدیران خرید  ماه، شاخص 

است اما نسبت به ماه گذشته با شدت و برای دومین ماه متوالی کاهشی بوده   محاسبه شده  44.9معادل  
برآورد گردیده    47ماه معادل  فصلی نیز، این شاخص برای دی   کمتری کاهش داشته است. پس از تعدیل

 است. 
صورت تعدیل نشده اعلام شده  به   50.6معادل    1403ماه  شاخص مدیران خرید بخش صنعت در دی

قرار گرفته است. همچنین این شاخص    50( افزایش داشته و در ناحیه مرزی  44.8که نسبت به ماه قبل ) 
واحدی را    6( افزایش  47برآورد گردیده که نسبت به ماه پیش از آن )   53پس از تعدیل فصلی، معادل  

 دهد.  نشان می
انرژی در این ماه نسبت به ماه قبل، افزایش  شاخص صنعت در دی  ماه به دلیل کاهش کمبود 

توان به عنوان معیاری برای وضعیت مناسب بخش صنعت در  نسبی داشته اگرچه این افزایش را نمی 
 این ماه تلقی نمود. 

 
 تعدیل فصلی نشده -روند شاخص مدیران خرید بخش صنعت در ایران  7نمودار 

 
 )منبع: اتاق بازرگانی تهران( 

 
 

 تحولات بازار مسکن در تهران 3-10-1
هزار    3.7های مسکونی معامله شده در شهر تهران به  ، تعداد آپارتمان 1403ماه سال  در مرداد  

درصد افزایش    26.2و    3واحد مسکونی رسيد که نسبت به ماه قبل و ماه مشابه سال قبل به ترتيب  
 دهد.را نشان می 
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در ماه مورد گزارش، متوسط قيمت خريد و فروش يک متر مربع زيربنای واحد مسکونی معامله 
  1.2ميليون ريال بود که حاکی از افزایش    885های معاملات ملکی شهر تهران  شده از طريق بنگاه 

 باشد. درصدی نسبت به ماه قبل می
مناطق   ميان  زیربنای    22در  مربع  متر  يک  قيمت  متوسط  بيشترين  تهران،  گانه شهرداری 

ميليون ريال به    421و کمترين آن با    1ميليون ريال به منطقه    1،790شده معادل    مسکونی معامله 
 تعلق داشته است.  18منطقه 

 عنوان 
 درصد تغییر  مقطع زمانی 

 1403مرداد   1403تیر   1402مرداد  
 نسبت به  

 ماه قبل 
نسبت به ماه  
 مشابه سال قبل 

 26.2 3 3،665 3،559 2،904 تعداد معاملات )واحد مسکونی( 
 16.8 1.2 885 874.6 757.9 متوسط قیمت هر مترمربع )هزار ریال( 

 
 

 رخ تورم ن 4-10-1
درصد بوده است. یعنی خانوارهای کشور    35.3عدد    1403ماه  بهمن ای خانوارهای کشور در  نرخ تورم نقطه 

برای خرید یک مجموعه کالاها و خدمات یکسان    1402ماه  درصد بیشتر از مرداد   35.3به طور میانگین،  
 درصد افزایش یافته است   3.5در مقایسه با ماه پیش،    1403ماه  ای مرداد اند. نرخ تورم نقطههزینه کرده 

 
 کنندهشاخص قیمت مصرف 8نمودار 

 

46%

48%
49% 49%

48%
47% 46% 46% 45% 44%

44%
43%

41%

39%

37%
36% 36% 35% 34% 34% 33% 33% 32% 32%

31%

33%

35%

37%

39%

41%

43%

45%

47%

49%

51%

د 
فن

اس
14
01 ن 

ردی
رو

ف
14
02 ت 

هش
دیب

ار
14
02

اد 
رد

خ
14
02

یر 
ت

14
02 اد 

رد
م

14
02 ور 

ری
شه

14
02

هر 
م

14
02

ن 
آبا

14
02

ذر 
آ

14
02

ی 
د

14
02 ن 

هم
ب

14
02 د 

فن
اس

14
02 ن 

ردی
رو

ف
14
03 ت 

هش
دیب

ار
14
03

اد 
رد

خ
14
03

یر 
ت

14
03 اد 

رد
م

14
03 ور 

ری
شه

14
03

هر 
م

14
03

ن 
آبا

14
03

ذر 
آ

14
03

ی 
د

14
03 ن 

هم
ب

14
03

 وضعیت معاملات مسکن انجام شده در تهران -5جدول 
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 )منبع: مرکز آمار ایران( 

 
باشد. نرخ تورم ماهانه بهمن  نرخ تورم ماهانه، درصد تغییر عدد شاخص قیمت، نسبت به ماه قبل می

دخانیات،  ها و  ها، آشامیدنیهای عمده خوراکی درصد رسیده است. این شاخص برای گروه   4.1به    1403ماه  
 درصد بوده است.  2.9درصد و برای گروه عمده کالاهای غیرخوراکی و خدمات،  6.7

نرخ تورم سالانه، درصد تغییر میانگین اعداد شاخص قیمت در یک سال منتهی به ماه جاری، نسبت به  
درصد   32برای خانوارهای کشور به    1403ماه  باشد. نرخ تورم سالانه بهمن دوره مشابه سال قبل از آن می

 رسیده که نسبت به ماه قبل، بدون تغییر بوده است. 
 
 وضعیت تولید و قیمت نفت ایران  5-10-1

(، 1403ماه  بهمن    24معادل    2025فوریه    12بر اساس آخرین گزارش ماهانه اوپک )گزارش  
دلار(  73دلاری نسبت به ماه قبل )   6.7قیمت هر بشکه نفت سنگین ایران در ماه ژانویه با افزایش  

باشد. قیمت نفت  درصد افزایش نسبت به ماه قبل می  9.1دلار رسید که این رقم برابر با    79.6به رقم  
  ۲۰24دلاری در ماه مشابه سال    80.1، در مقایسه با قیمت  ۲۰۲5سنگین ایران در ماه ژانویه سال  

 درصد افت را به ثبت رسانده است.  1معادل 
هزار بشکه    13در ادامه گزارش اشاره شده است که مقدار تولید نفت خام کشور ایران حدود  

هزار بشکه در روز به    3،293نسبت به ماه پیش از آن کاهش داشته و از    2025در روز در ژانویه  
  هزار بشکه در روز رسیده است.  3،280

 
 مقدار تولید )هزار بشکه در روز( و قیمت )دلار به ازای هر بشکه( نفت خام ایران  9نمودار 

 
 )منبع: سایت رسمی اوپک( 
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 بازار پول  6-10-1
کند که پایه پولی در  بانکی بیان می   - آخرین گزارش رسمی بانک مرکزی از متغیرهای پولی  

درصد رشد داشته است. در دی ماه امسال    ۲۱.۲معادل    1403منتهی به دی ماه  ماهه    ۱۲بازه زمانی  
ماهه منتهی به دی ماهه امسال،    ۱۰هزار ملیارد تومان رسیده است. در    ۱،۲۴۰.۹پایه پولی به رقم  

  ۷۹.۴ترین عامل رشد پایه پولی بوده که سهمی معادل  های خارجی بانک مرکزی، مهمخالص دارایی
 دهد. واحدی در رشد پایه پولی را نشان می

هزار میلیارد تومان رسید که نسبت    ۹،۷۲۳حجم نقدینگی کشور نیز در دی ماه امسال به رقم  
درصد رشد داشته است. همچنین نرخ رشد دوازده ماهه نقدینگی    ۲۳.۴معادل    ۱۴۰۲به پایان سال  

درصد محاسبه شده که در مقایسه با نرخ رشد دوره مشابه در دی ماه   ۲۸.۴در دی ماه امسال معادل  
 دهد.درصد بود به میزان سه واحد درصد افزایش را نشان می  ۲۵.۴شته که گذ

 1403ماه  تا اواخر اردیبهشت   1402  ماهه از ابتدای اسفند  3بانکی در دوره  نرخ سود در بازار بین 
واحد درصدی از مقدار    0.04، با افت  1402درصد در آخرین روز سال    23.7با وجود ثبت حداکثر مقدار  

. درصدی این شاخص است.  اما  170درصد روبرو گردید که حاکی از کاهش    23.56درصد به    23.6
درصدی افزایش یافت و   23.97  رغم برخی نوسانات، تا محدودهماه علیپس از آن و تا انتهای بهمن

 درصدی را به ثبت رسانید. 1.7رشد 
 
 

 نرخ سود در بازار بین بانکی  10نمودار 

 
 )منبع: بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران( 
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 بازار سرمایه  7-10-1
اواسط فروردین  تا  ابتدای سال مالی جاری  بازار   1403ماه  از  در  روند صعودی ضعیفی  شاهد 

درصدی در این بازه روبرو گردید. علت   8سرمایه بودیم به طوری که شاخص بورس با رشد بیش از  
توان افت قابل توجه قیمت سهام و رسیدن به سطوح ارزندگی بالا و همچنین تلاش  این رشد را می 

گذاری خوراک نفت خام برای  های دولت با قول اصلاح دستورالعمل قیمت گذاری برای تعدیل سیاست 
بر  شرکت نیز  نیما  ارز  نرخ  با شیب ملایم  زمانی رشد همراه  بازه  این  در  دانست.  های پالایشگاهی 

 های صادرات محور مؤثر واقع شد و اندکی بر شاخص کل افزود.  سوددهی شرکت
اثرات مخرب گواهی سپرده   دلیل  به  تمام عوامل ذکر شده  این وجود،  بانک   30با  درصدی 

مرکزی بر بازار سرمایه، همانند کاهش بیش از پیش ارزش معاملات، استمرار فاصله بالای نرخ دلار 
خروج  نیمایی و دلار بازار آزاد، بالا رفتن نرخ تسهیلات برای بخش تولید، تأثیرات منفی این تصمیم بر  

 های درآمد ثابت و ... نتوانستند روند مثبت قابل اتکایی در شاخص ایجاد نمایند. پول از صندوق 
ای و با حمله هوایی رژیم صهیونیستی به کنسولگری  های منطقه پس از آن با بالا گرفتن تنش

جمهوری اسلامی ایران در دمشق و نیز به سبب احتمال پاسخ ایران به این تجاوزگری، شاهد رشد  
ناگهانی نرخ دلار در بازار آزاد از یک سو و از سوی دیگر افت شاخص کل بورس کشور بودیم. در ادامه  

پهپادی ایران به اسرائیل، افت شاخص ادامه یافت تا در نهایت    -ها و پس از پاسخ موشکی  این تنش 
با اطمینان از عدم حمله مجدد رژیم صهیونیستی به ایران، فضای حاکم بر بازار سرمایه از زیر سایه  

های این روند جنگ و عدم اطمینان خارج گشته و آرامش نسبی بر شاخص بورس حاکم گردید. در انت 
 واحدی رسید. 2,203,087درصد ریزش به محدوده  3نزولی، شاخص کل بورس با حدود 

درصدی واکنش    5پس از خروج بورس از احتمال رخداد جنگ، شاخص طی یک هفته با افزایشی  
 واحد افزایش یافت.  2,305,744خود را تعدیل گرداند و تا 

در ادامه با توجه به عدم وجود پیشران قابل اتکایی برای بازار سرمایه، انتظار فعالان اقتصادی 
راهبرد سیاسی تعیین  و  کابینه  تشکیل  رئیس جمهور جدید،  انتخاب  اقدام  -برای  و  آن  اقتصادی 

اواخر   تا  ترور شهید هنیه،  ایران و  امنیت و حاکمیت  به  در تجاوز  تروریستی رژیم صهیونیستی 
درصدی شاخص   15ماه شاهد التهاب بسیاری در شاخص کل بودیم که در نهایت منجر به افت  رداد م

 واحدی شد. 1,965,437تا محدوده 
بازه مؤلفه  این  آن میدر  از جمله  برنیامدند.  بازار  از  راستای حمایت  در  داخلی  به  های  توان 
برای حل مشکل کسری بودجه دولت اشاره کرد که    1403قانون بودجه سال    ۶تصویب بند س تبصره  

ها برداشته شده است.  مالیاتی این معافیت   در آن با تعیین سقف برای معافیت مالیاتی، مشوق 
جدی با این بند، تصویب آن منتفی گشت اما اثر منفی آن   هایاگرچه در نهایت و با اعمال مخالفت 

 بر شاخص بورس خنثی نشد.
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آن دارایی  ارزیابی  تجدید  زمان  کاهش  و  خودروسازان  واگذاری  ابلاغیه  که  همچنین  نیز  ها 
سازی شرایط بازار سرمایه را اندکی  های قطعههای خودرویی و گروه گذاری بر روی نماد توانست با اثر می

 بهبود بخشد با دلایل متعدد به تصویب نرسید. 
می  کلی  طور  سرمایه به  اعتماد  کاهش  گفت  سیاست توان  ثبات  به  به  گذاران  دولت  های 

خصوص در شرایط تحویل دولت به رئیس جمهور جدید، ناکارآمدی رویکرد حمایتی از بازار سرمایه،  
بنگاهعدم   قیمتی  آن رشد  سودآوری  بهبود  با  متناسب  عدم  ها  وقوع  ها،  و  بورس  در  شفافیت 

های پی در پی ژئوپلیتیکی و احتمال رخداد جنگ و ناآرامی، رکود و روند کاهشی شاخص کل  ریسک 
 بورس اوراق بهادار را سبب گردیده که منجر به خروج سرمایه قابل توجهی از بازار سرمایه شده است. 

های مثبت از رویکرد عملیاتی بینی کشی خودرو و پیشبا آزاد شدن وجوه بلوکه شده قرعه 
درصد تا محدوده    9رئیس جدید سازمان بورس، شاهد رشد ناپایدار شاخص تا اوایل مهر ماه به میزان  

بودیم. این روند تا هفته نخست آبان و با تأیید خبر ترور شهید سید حسن نصرالله،   2،137،345
ه اسرائیل به ایران معکوس گردید  پاسخ موشکی ایران به رژیم صهیونیستی و سپس حمله متجاوزان

 واحدی برگشت.  1،996،000های ای دوباره به محدودههای منطقه و شاخص در پاسخ به تنش 
ماه، با اعلام موافقت رژیم صهیونیستی با آتش بس در  ماه تا اواسط دی   از نیمه دوم آبان 

ای به عنوان عامل بیرونی و اعمال  لبنان و پس از آن در غزه و انتشار اخبار از سرگیری مذاکرات هسته 
عنوان   به  داخلی  و طلای  ارز  نرخ  ریزش  و  بهره  نرخ  کاهش  محصولات خودرویی،  قیمت  افزایش 

درصد رشد به    45های داخلی عمل کرده و منجر به تشکیل روند صعودی شدند تا شاخص با  محرک
 واحدی برسد. 2،896،000عدد 

درصدی آن بودیم    7ماه شاهد نوسانات منفی بازار سرمایه و اصلاح  پس از آن و تا انتهای بهمن 
توان به اعلام نظر رئیس  واحدی به پایین کشاند. از علل آن می   2،689،000که شاخص را تا مقدار  

های ایران و کاهش احتمال توافق جدید اشاره کرد. به دنبال جمهور آمریکا برای بازگرداندن تحریم
آن افزایش نرخ ارز داخلی و نیز رشد قیمت جهانی انس طلا منجر به هدایت نقدینگی در گردش  

 اقتصاد به سمت بازارهای موازی ارز و طلای داخلی گردید.

 
 )منبع: سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران( 
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 شاخص کل بورس  -11نمودار 
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 ها و . . .  اختراعات، علائم تجاری، حق چاپ، پروانه بهره برداری، پروانه تولید، گواهینامه 11-1
باشد. گذاری پویا فاقد موضوعیت میدر خصوص شرکت سرمایه   

 تعداد کارکنان شرکت  12-1
های  نامهن ییآ  قانون کار، مصوبات شورای عالی کار و  بر اساس  و افزایش آن  پرسنل  یایحقوق و مزا

به  و سال مالی قبل  مورد گزارش    یسال مال  یپرسنل برا  و نوع   لات یتحص  بیترک   .گردد ی م  نییتعشرکت  
   :باشدی م زیر  جدول شرح

 

 تحصیلات و   نوعنیروی انسانی به تفکیک  :6جدول شماره 

 شـرح 

 1402/ 11/ 30سال مالی منتهی به   1403/ 11/ 30سال مالی منتهی به  

 تحصیلات  متوسط تعداد کارکنان )نفر(  تحصیلات  متوسط تعداد کارکنان )نفر( 

 مشاور  قراردادی 
برون  
 سپاری 

 جمع 
کمتر  

از  
 دیپلم 

 کارشناسی  دیپلم 
کارشناسی  

 ارشد 
 مشاور  قراردادی  دکتری 

برون  
 سپاری 

 جمع 
کمتر  

از  
 دیپلم 

 کارشناسی  دیپلم 
کارشناسی  

 ارشد 
 دکتری 

کارکنان  
بخش 
 عملیاتی 

8 1 2 11  - 1 3 7 - 9 2 2 13 - 1 3 8 1 

  

 اطلاعات مربوط به وضعیت مالی و عملکرد مالی شرکت -2

 فهرست زمین و ساختمان 1-2
 های شرکتو ساختمان  نیزم اطلاعات :7جدول شماره

 شرح دارایی 

بهای  
شده  تمام 

)میلیون  
 ریال(  

استهلاک  
انباشته  
)میلیون  

 ریال( 

ارزش  
دفتری  

)میلیون  
 ریال( 

 متراژ )متر مربع(  مکانی موقعیت   وضعیت مالکیت  نوع کاربری 
تشریح  
وضعیت  

 وثیقه 

تشریح  
های  پرونده 

 حقوقی 

 برگی تک - شش دانگ  اداری 18,758 17,133 35,890 ساختمان شرکت 

تهران، خیابان  
گاندی جنوبی،  
کوچه یکم،  

طبقه   - 5پلاک  
 چهارم

 مورد ندارد  مورد ندارد  271.1

 سهام خزانه 2-2
 شرکت تا تاریخ تهیه این گزارش فاقد سهام خزانه است.  

 دعاوی حقوقی با اهمیت له/علیه شرکت  3-2
 باشد.فاقد هرگونه دعاوی حقوقی در جریان میتا تاریخ تهیه این گزارش شرکت 
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 جایگاه شرکت در صنعت  4-2
هدر جـدول زیر شــــــرکـت ایـ ازار بورس و فرابورس از منظر برخی از هـای ســــــرمـ گـذاری حـاضــــــر در بـ

اند. های مالی مورد مقایسه قرار گرفتههای مهم صورتسرفصل
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 گذاری بورسی و فرابورسی )ارقام به میلیون ریال( های سرمایه مقایسه شرکت -6جدول 

 ها جمع دارایی  ارزش بازار  سرمایه  نماد  شرکت 
های  جمع بدهی 

جاری و  
 غیرجاری 

جمع حقوق  
 مالکانه 

ارزش روز  
 پرتفوی بورسی 

بهای تمام شده  
 پرتفوی بورسی 

بهای تمام  
شده پرتفوی  

 غیر بورسی 

نسبت بهای  
تمام شده  

پرتفوی بورسی  
 به کل 

P/NAV 

 %46.70 %74 4,349,489 12,497,425 101,857,205 22,955,392 5,508,859 28,464,251 70,210,000 85,000,000 واتی  دماوند آتیه  گذاریسرمایه 

 %15.20 %38 29,304,979 18,212,265 72,234,281 101,705,603 16,133,213 117,838,816 109,020,000 60,000,000 وخارزم گذاری خوارزمیسرمایه 

 %58.70 %92 12,124,572 133,795,995 360,554,632 130,846,034 74,162,340 205,008,374 243,000,000 45,000,000 ومهان مالی مهر آیندگان  گروه توسعه 

 %49.20 %95 5,923,474 113,340,928 635,755,966 124,375,583 47,260,435 171,636,018 352,300,000 35,000,000 ونیکی  ملی ایران  گذاریسرمایه 

 %71.90 %99 431,983 42,363,439 50,663,856 40,090,725 14,844,526 54,935,251 39,585,000 35,000,000 وتوصا  گذاری توسعه صنعتی ایران سرمایه گروه 

 %62.30 %95 3,311,152 58,609,473 261,899,280 68,859,356 12,494,449 81,353,805 192,432,000 30,400,000 وسپه سپه گذاریسرمایه 

 %85.60 %74 7,117,331 20,398,387 28,048,969 44,082,272 2,316,081 46,398,353 43,400,000 28,000,000 وصنعت  گذاری توسعه صنعت و تجارت سرمایه 

 %51.10 %97 1,234,286 35,286,867 68,472,590 44,491,225 708,554 45,199,779 48,200,000 24,000,000 وسکاب  ها س.ص.بازنشستگی کارکنان بانک 

 %54.10 %95 1,771,226 35,531,218 82,004,999 47,470,052 1,236,159 48,706,211 84,436,000 22,000,000 وبهمن گذاری بهمنسرمایه 

 %77.70 %100 19,245 26,988,545 73,751,368 29,087,950 2,174,476 31,262,426 56,901,000 13,000,000 وتوسم  گذاری توسعه ملی سرمایه 

 %64.80 %87 901,904 6,233,419 23,312,945 14,430,999 1,949,722 16,380,721 30,627,850 11,650,000 وصنا  گروه صنایع بهشهر ایران 

 %73.00 %100 56,698 12,648,229 21,080,186 17,763,036 108,814 17,871,850 19,269,000 9,000,000 وبوعلی  گذاری بوعلیسرمایه 

 گذاری فرابورسی  های سرمایه مقایسه شرکت 

 %41.00 %62 5,826,399 9,412,677 41,817,932 23,359,909 27,469,206 50,829,115 54,440,450 11,650,000 سرچشمه گذاری مس سرچشمهسرمایه 

 %47.50 %95 1,215,829 22,097,210 68,296,163 31,073,955 569,976 31,643,931 38,440,000 10,000,000 وکبهمن گذاری کوثر بهمن مدیریت سرمایه

 %114.80 %100 7,718 20,232,074 45,450,891 19,669,721 4,702,809 24,372,530 42,820,000 10,000,000 گوهران  گذاری توسعه گوهران امید سرمایه 
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 ها جمع دارایی  ارزش بازار  سرمایه  نماد  شرکت 
های  جمع بدهی 

جاری و  
 غیرجاری 

جمع حقوق  
 مالکانه 

ارزش روز  
 پرتفوی بورسی 

بهای تمام شده  
 پرتفوی بورسی 

بهای تمام  
شده پرتفوی  

 غیر بورسی 

نسبت بهای  
تمام شده  

پرتفوی بورسی  
 به کل 

P/NAV 

 %51.90 %94 455,762 7,492,050 9,260,138 15,667,611 629,484 16,297,095 19,770,000 10,000,000 وسبحان  گذاری سبحانسرمایه 

 %88 %99 99,000 14,080,483 22,642,595 15,127,276 98,368 15,225,644 20,776,000 7,000,000 وپویا  گذاری پویا شرکت سرمایه 

 %97.70 %80 1,702,096 6,630,913 9,907,939 8,471,367 2,053,306 10,524,673 12,226,400 4,000,000 اعتلا  اعتلاء البرز  گذاریشرکت سرمایه

 %563.50 %71 406,204 987,590 523,422 1,391,122 162,201 1,553,323 6,784,000 800,000 وگستر گذاری ایرانیان گسترش سرمایه 

 %437.80 %76 473,298 1,465,001 1,197,178 1,551,924 463,140 2,015,064 6,075,000 250,000 سدبیر تدبیرگران فارس و خوزستان گذاری سرمایه 

 
 . باشدها در سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران )کدال( می شرکت * اطلاعات جدول فوق بر اساس آخرین گزارش منتشر شده 
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 جزئیات خرید و فروش سهام 5-2
 : باشدی م ریمورد گزارش به شرح ز  یو فروش سهام در سال مال دیخر یاسه یجدول مقا

 جدول خرید و فروش سهام )ارقام به میلیون ریال(   - 7جدول  

 شــرح 
 سال مالی منتهی به 

30 /11 /1403 
سال مالی منتهی به  

30 /11 /1402 
سال مالی منتهی به  

30 /11 /1401 

 12,879,972 19,991,459 18,298,665 خرید 

 15,137,168 22,815,621 22,803,658 فروش 

 28,017,140 42,807,080 41,102,323 جمع کل معاملات 
 

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت  6-2
 های به دولت پرداختوضعیت  1-6-2

 های به دولت تغییرات پرداخت :10جدول شماره 

 ردیف 
سال مالی منتهی به   شــرح          

30 /11 /1403 
سال مالی منتهی به  

30 /11 /1402 
درصد  
 تغییرات 

 دلایل تغییرات 
 )میلیون ریال( 

 مالیات مرتبط به سود فروش خودرو - %51 2,616 1,283 مالیات عملکرد 1

2 
بیمه سهم  

 کارفرما 
7,632 7,328 4% 

افزایش حقوق و دستمزد طبق 
 مصوبه وزارت کار و کاهش پرسنل 

3 
پرداختی بابت 

 انرژی
 های انرژی افزایش نرخ حامل  2% 574 588

4 
مالیات بر  

 ارزش افزوده 
- - - - 

و قبل از آن قطعی و تســویه شــده    30/11/1401مالیات عملکرد شــرکت برای ســال مالی منتهی به  
باشـد. لازم به توضیح  نیز در جریان رسـیدگی می  30/11/1402اسـت و مالیات عملکرد سـال مالی منتهی به  

ــد که با عنایت به معافیت ماده می ــمول مالیات  قانون مالیات 143باشـــ ــرکت مشـــ ــتقیم، شـــ های مســـ
 باشد.نمی

 مطالبات از دولت   تی وضع 2-6-2
 های گذشته و کنونی مطالباتی از دولت نداشته است.  شرکت در دوره 
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 کیفیت سود شرکت  7-2
 

 کیفیت سود شرکت )ارقام به میلیون ریال(  -8جدول 

سال مالی  
 منتهی به 

سود)زیان(  
 خالص 

سود)زیان( حاصل از  
 منابع عملیاتی 

سود)زیان( حاصل از  
 منابع غیرعملیاتی 

نسبت جریان نقدی عملیاتی به  
 سود)زیان( عملیاتی 

30/11/1403 5,374,075 5,375,552 0 116% 

30/11/1402 7,012,585 7,041,649 5,400 74 % 

30/11/1401 5,787,431 5,787,431 0 77 % 
 

 های مالی نسبت  8-2
 های مالی شرکت نسبت   - 9جدول  

 شــرح 
سال مالی  
 منتهی به 

1403/11/30 

سال مالی  
 منتهی به 
1402/11/30 

سال مالی  
 منتهی به 
1401/11/30 

درصد  
 تغییرات 

         های نقدینگی: نسبت 
 %0.320 %10381 % 18589 % 18648 نسبت جاری 
 %0.320 %10381 % 18589 % 18648 نسبت آنی  

         گذاری(: )سرمایه های اهرمی  نسبت 
 %7.68 % 0.90 %0.60 %0.65 نسبت بدهی  

 %8.38 %0.90 %0.60 %0.65 نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام 
         های سودآوری: نسبت 

 %25- %42.20 %45.90 %34.26 ها نرخ بازده دارایی 
 %25- %48.90 %46.20 %34.5 نرخ بازده حقوق صاحبان سهام )ارزش ویژه( 

         های ارزش بازار: نسبت 
 %6- 1.13 1.56 1.47 مرتبه  -نسبت قیمت به ارزش دفتری هر سهم 
 %17 2.36 3.56 4.15 مرتبه  -نسبت قیمت به درآمد واقعی هر سهم 

 %20- 4,028 4,006 3,186 ریال  - 31/01/1404آخرین قیمت هر سهم در تاریخ   
 %6- 2,042 2,293 2161 ریال  -ارزش دفتری هر سهم 
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 های مالیاتی عملکرد شرکت وضعیت معافیت  9-2
و با توجه به اینکه    بوده  گذاریسرمایه   هایمالیاتی مربوط به شرکت  هایشرکت دارای معافیت
مستقیم معاف از مالیات است لذا   هایقانون مالیات  143گرفتن مفاد ماده  درآمدهای شرکت با در نظر  

   ای لحاظ نگردیده است.ذخیره  30/11/1403مالی منتهی به  بابت عملکرد سال 

 پرداخت سود 10-2
 

 وضعیت پرداخت سود به سهامداران )ارقام میلیون ریال(   10جدول 

سال مالی  
 منتهی به 

سود سهام  
پیشنهادی  

 مدیره هیأت 

سود سهام  
 مصوب مجمع 

درصد سود  
شده  تقسیم 

به سود  
پیشنهادی  

 مدیره هیأت 

سود سهام  
شده از  پرداخت 

طریق سجام )تا  
پایان سال  

 مالی( 

سود سهام  
شده )تا  پرداخت 

 پایان سال مالی( 

دلایل عدم  
پرداخت کامل  

 سود سهام 

30/11/1402 4,214,000 6,300,000 149.50 % 1,836,337 6,289,506 

عدم تکمیل  
اطلاعات و  

مشخصات در 
سامانه سجام و  
یا عدم ارسال  

اطلاعات حساب  
 بانکی به شرکت 

30/11/1401 4,340,558 5,250,000 120.95 % 1,424,264 5,243,190 

عدم تکمیل  
اطلاعات و  

مشخصات در 
سامانه سجام و  
یا عدم ارسال  

اطلاعات حساب  
 بانکی به شرکت 

30/11/1400 3,848,000 3,900,000 101.35% 763,408 3,884,213 

عدم تکمیل  
اطلاعات و  

مشخصات در 
سامانه سجام و  
یا عدم ارسال  

اطلاعات حساب  
 بانکی  به شرکت
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 و وابسته  یفرع  یها سود شرکت  می تقس استیس 11-2
 های وابسته وضعیت تقسیم سود شرکت  :14جدول شماره 

 نام شرکت 
سال مالی  
 منتهی به 

درصد  
 مالکیت 

سود  
خالص  

)میلیون  
 ریال( 

سود  
عملیاتی  
)میلیون  

 ریال( 

سود  
غیرعملیاتی  
)میلیون  

 ریال( 

سود سهام  
پیشنهادی  

 مدیره هیأت 

سود سهام  
مصوب  
 مجمع 

نام  
حسابرس  

 شرکت 

نماینده  
  دار سهام 

عمده در   
شرکت  

 فرعی 
بندی  رتبه

اعتباری 
پایا 

)سهامی  
 خاص( 

30/09/1403 49.5 106,207 104,017 28,194 11,000 - 
آزمون  

 پرداز

محمدمهدی  
نادری 
 نورعینی

 

  24.297گذاری در صندوق با درآمد ثابت به مبلغ  سود غیر عملیاتی عمدتا مربوط به سود حاصل از سرمایه 
سرمایه  فروش  از  ناشی  سود  بابت  الباقی  و  ریال  ارزش گذاری میلیون  کاهش  )زیان(  برگشت  ها، 

 باشد.های بانکی میمدت و سود حاصل از سپرده های کوتاه گذاری سرمایه 
 

 اطلاعات مربوط به بازار اوراق بهادار شرکت  -3

 وضعیت معاملات و قیمت سهام  - 1-3
نزد سازمان بورس و    -   گذاریشرکت سرمایه   -عنوان نهاد مالی    به   08/09/1394شرکت در تاریخ  

سازمان بورس اوراق بهادار، از سهامی   21/06/1395اوراق بهادار درج گردید و سپس به استناد مجوز مورخ  
تاریخ   در  تبدیل شد. شرکت  "وپویا"  نماد  با  عام  به سهامی  فرابورس   05/12/1398خاص  اولیه  بازار  در 

 بورس عرضه گردید. در بازار فرا 1399تیرماه   4پذیرفته شده و در تاریخ 
 سال اخیر به شرح زیر بوده است:  4وضعیت سهام شرکت طی  

 

 اطلاعات مربوط به وضعیت معاملات و قیمت سهام -11جدول 

سال مالی  
 منتهی به 
  

تعداد سهام  
 شده معامله 

  

ارزش سهام  
 شده معامله 

تعداد  
روزهای  

باز  
بودن  
 نماد 

تعداد روزهایی که  
نماد معامله شده  

 است 

درصد  
سهام  
شناور  

 آزاد 

 پایان سال مالی 

 ارزش بازار 
قیمت  
 سهام 

 سرمایه 

 میلیون ریال  ریال  میلیون ریال  میلیون ریال 

30/11/1403 1,291,678,083 3,978,976 230 230 21.2 20,776,000 2,968 7,000,000 
30/11/1402 2,625,344,818 10,012,693 239 239 21.2 24,997,000 3,571 7,000,000 
30/11/1401 1,948,743,074 4,706,961 234 234 21.2 16,184,000 2,312 7,000,000 
30/11/1400 1,500,208,282 7,254,321 232 232 21.2 15,792,000 2,256 4,000,000 
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 و صنعت  هیو رتبه ناشر در بازار سرما  ازیامت 2-3
  . است  14و رتبه ناشر در صنعت    83/ 22کلی ناشر به موجب مفاد دستورالعمل امتیازدهی  امتیاز  

 باشد.می 100از  100گذاری پویا چنین امتیاز حاکمیت شرکتی سرمایههم 
 

 شرکت  تیو وضع  ها یی دارا بی ترک ها،گذاری سرمایه   یدر پرتفو راتییتغ  3-3
 های شرکت گذاریبندی سرمایهترکیب طبقه 1-3-3

از دو قسمت کوتاه پرتفوی شرکت سرمایه  پویا  بلندمدت تشکیل شده است که  گذاری  و  مدت 
های بورسی گروه دارویی برکت و تأمین سرمایه امین  پرتفوی بلندمدت شرکت عمدتاً شامل سهام شرکت

ها گذاری باشد. بهای تمام شده ترکیب انواع سرمایه بندی اعتباری پایا می غیربورسی رتبه   و سهام شرکت 
 در پرتفوی شرکت در جدول زیر قابل مشاهده است: 

 
 های شرکت )ارقام به میلیون ریال( گذاری بندی سرمایه شده طبقه ترکیب بهای تمام  -12جدول 

 گذاری نوع سرمایه 
 سال مالی منتهی به  سال مالی منتهی به 

30 /11 /1403 30 /11 /1402 
 درصد  مبلغ  درصد  مبلغ 

 %83 12,528,043 %89 12,593,562 مدت های کوتاه گذاری سرمایه 
 %17 2,485,947 %11 1,585,921 های بلندمدت گذاری سرمایه 

 15,013,990 14,179,483 ها گذاری جمع کل سرمایه 
 

 30/11/1402و   30/11/1403ها در پایان سال مالی گذاری سرمایهترکیب  -12نمودار 

 

سرمایه گذاری ه
ای کوتاه مدت

89%

سرمایه گذاری ه
ای بلندمدت

11%

1403/11/30

سرمایه گذاری های 
کوتاه مدت

83%

سرمایه گذاری های بلندمدت
17%

1402/11/30
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 مدت های کوتاهگذاریمقایسه بهای تمام شده و ارزش روز پرتفوی سرمایه 2-3-3
مدت شرکت به  های کوتاه گذاری ای بهای تمام شده و ارزش روز پرتفوی سرمایه وضعیت مقایسه 

 باشد: شرح جدول زیر می 
 

 شده و ارزش روز پرتفو کوتاه مدت )ارقام به میلیون ریال( مقایسه بهای تمام -13جدول 

 1402/ 11/ 30سال مالی منتهی به   1403/ 11/ 30سال مالی منتهی به   مدت های کوتاه گذاری سرمایه 

 12,528,043 12,593,562 شده بهای تمام 

 18,739,081 19,468,101 ارزش روز 

 6,211,038 6,874,539 اضافه )کاهش ارزش( 

 
 

 

 بهای تمام شده و ارزش روز پرتفوی کوتاه مدت  -13نمودار 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

200,000

5,200,000

10,200,000

15,200,000

20,200,000

بهای تمام شده ارزش روز

12,528,043

18,739,081

12,593,562

19,468,101

1402/11/30سال مالی منتهی به  1403/11/30سال مالی منتهی به 
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 مالی قبل به تفکیک صنایع ها در دوره مورد گزارش با سال گذاری مقایسه بهای تمام شده و ارزش روز سرمایه -14جدول 

 صنعت  ردیف 
1403/11/30 30 /11 /1402 

 درصد ارزش روز  شده درصد بهای تمام  درصد ارزش روز  شده درصد بهای تمام 

 %17.09 %22.26 %15.22 %17.21 چند رشته ای صنعتی  1

 %14.49 %12.00 %15.13 %15.07 های کمکی به نهادهای مالی واسط فعالیت  2

 %4.34 %5.55 %15.55 %17.26 گذاری قابل معامله صندوق سرمایه  3

 %6.75 %9.54 %2.96 %6.04 ها سرمایه گذاری  4

 %12.50 %11.32 %12.55 %9.01 فلزات اساسی  5

 %16.40 %10.08 %3.64 %2.56 مواد و محصولات دارویی  6

 %6.33 %3.31 %7.03 %2.58 شیمیایی  7

 %4.00 %4.41 %4.23 %3.83 خودرو و قطعات  8

 %5.33 %4.79 %6.14 %5.39 فرآورده های نفتی  9

 %2.61 %3.16 %3.45 %3.61 عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم  10

 %1.74 %3.23 %2.42 %4.19 زراعت و خدمات وابسته  11

 %1.82 %2.95 %3.17 %2.99 سیمان، آهک و گچ  12

 %0.72 %1.52 %0.71 %1.65 غذایی به جز قند و شکر  13

 %1.05 %1.42 %1.55 %1.50 های مالی و پولیگری واسطه 14

 %0.74 %1.13 %0.69 %1.03 محصولات کاغذی  15

 %0.97 %0.47 %0.64 %0.26 های فلزی استخراج کانه 16

 %1.54 %0.79 %1.64 %0.83 فنی و مهندسی 17

 %0.26 %0.47 %0.00 %0.00 حمل و نقل انبارداری و ارتباطات  18

 %0.55 %0.16 %0.54 %0.10 کانی غیر فلزی  19

 %0.00 %0.00 %1.17 %1.98 ها و موسسات اعتباری بانک  20

 %0.00 %0.00 %0.93 %1.55 لاستیک و پلاستیک  21

 %0.00 %0.00 %0.14 %0.56 حمل و نقل آبی 22

 %0.45 %0.77 %0.50 %0.80 سایر  23

 %0.32 %0.67 %0.00 %0.00 اوراق اختیار معامله  24

 %100 %100 %100 %100 جــمــع 
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 ترکیب بهای تمام شده پرتفو شرکت -14نمودار 

 
 

 
 ترکیب ارزش روز پرتفو شرکت -15نمودار 

 

یچند رشته ای صنعت

17%

به فعالیت های کمکی

نهادهای مالی واسط

15%

ل صندوق سرمایه گذاری قاب

معامله

سرمایه گذاری ها17%

6%

فلزات اساسی

9%

مواد و محصولات دارویی

3%

…شیمی

خودرو و قطعات

4%

فرآورده های نفتی

5%

عرضه برق، گاز، بخار و آب

گرم

4%

زراعت و خدمات وابسته

4%

سیمان، آهک و گچ

3%

سایر

10%
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 و معیارهای عملکرد برای ارزیابی  هاشاخص 3-3-3
  ر یدر جدول ز   30/11/1403به    یمنته  یسال مال  ی ط   هی با بازار سرما  سهیشرکت در مقا  یعملکرد پرتفو

درصد    29.2مذکور    یمدت در دوره مالکوتاه   یپرتفو  یطور که مشخص است بازده آورده شده است. همان 
  یمال  دورهشرکت در    یکل پرتفو   سکیدرصد بوده است. ر   26.8شاخص کل    یدوره بازده   نیبوده و در هم 

از ر   0.2مذکور   بازار کمتر م  سک یدرصد  بتا، ارزش در    لیاز قب  گرید   یمحاسبات   یها. شاخصباشدی کل 
است. لازم   دهیبرآورد گرد  ری در جدول ز زیو جنسن ن  نریشارپ، تر یهانسبت  ، یمعرض خطر روزانه پرتفو

درصد در نظر گرفته شده    23  بامحاسبات برابر    نی در ا  سکینکته است که نرخ بازده بدون ر   ن یبه ذکر ا
 است. 

 سنجش عملکرد پرتفو -15جدول 

 عملکرد دوره مورد گزارش هاشاخص

 بازدهی
%29.2 مدتکوتاه  بازدهی پرتفوی  

% 26.8 بازدهی شاخص کل  

 ریسک

% 2.7 ریسک کل پرتفوی   
 % 2.9 ریسک کل بازار
 0.9 بتای پرتفوی 

 0.013- (%95ارزش در معرض خطر پرتفوی )
 - 0.018 ( %95ارزش در معرض خطر بازار )

 عملکرد پرتفوی 
 0.015 مدتکوتاه  شاخص شارپ پرتفوی

 0.02 شاخص شارپ بازار 
 -0.0017 شاخص جنسن پرتفوی 
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 بازارگردانی  4-3
 باشد: می لیمشخصات و عملکرد بازارگردان به شرح جدول ذ  خلاصه

 
 گذاری پویااطلاعات بازارگردانی شرکت سرمایه  -16جدول 

 پارامتر  عنوان  ردیف 

 گذاری اختصاصی بازارگردانی تدبیرگران فردا صندوق سرمایه  نام بازارگردان  1

26/08/1399 آغاز دوره بازارگردانی  2  

 تاکنون  پایان دوره بازارگردانی  3

 - مبلغ اختصاص یافته به بازارگردان از سوی ناشر )میلیون ریال( 4

5 
مبلغ اختصاص یافته به بازارگردان از سوی سهامدار عمده  

 )میلیون ریال / تعداد سهم( 
399,955 

 81,777 )میلیون ریال(  1403/ 30/11مبلغ خرید طی سال مالی منتهی به  6

 287,396 )میلیون ریال(  30/11/1403مبلغ فروش طی سال مالی منتهی به  7

 ( 103,199) سود)زیان( بازارگردانی )میلیون ریال(  8

 27,716,778 30/11/1403شده طی سال مالی منتهی به تعداد سهام خریداری  9

 111,130,847 30/11/1403شده طی سال مالی منتهی به تعداد سهام فروخته  10

 29,731,629 مانده سهام نزد بازارگردان  11

 

 حاکمیت شرکتی  -4

 نظام راهبری شرکت  1-4
 

 مدیره هیأتاعضای    و مشخصات ترکیب  1-1-4
 باشد. می  زیر  پویا به شرح جدول یگذاره یسرمامدیره شرکت هیأت ترکیب اعضای  

 مدیره هیأتترکیب اعضای   -17جدول 

 آستان قدس رضوي    - 1
 کانی  محمدرضا گل نماینده شخصیت حقوقی 

 غیرموظف  -مدیره رئیس هیأت سمت 
 24/01/1404 تاریخ عضویت در هیئت مدیره

 دکتری مدیریت مالی  ای تحصیلات/مدارک حرفه 
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 های سوابق کاری زمینه 

وری موقوفات آستان قدس  ریزی و توسعه اقتصادی بنیاد بهرهمعاون برنامه
مدیره شرکت داروسازی ثامن، عضو غیرموظف  رضوی، عضو غیرموظف هیأت

مدیره  گذاری اعتلاء البرز، عضو غیرموظف هیأتمدیره شرکت سرمایههیأت
شرکت خمیر مایه رضوی، مدیر درآمدها و منابع آستان قدس رضوی، مدیر  

تامین مالی شرکت مجتمع پتروصنعت گامرون، عضو کارگروه بهبود  
ها معاونت اقتصادی شهرداری  های تامین مالی و مولدسازی داراییروش

 مشهد 
 سرمايه گذاري پيشگامان سرير رضوي )سهامی خاص(  -2

 محمد مهدی دژدار  نماینده شخصیت حقوقی 
 غیرموظف  - مديرههیأتعضو  سمت 

 24/01/1404 تاریخ عضویت در هیئت مدیره
 دکتری حسابداری  ایتحصیلات/مدارک حرفه 

 های سوابق کاری زمینه 
گذاری پردیس،  مدیرعامل شرکت سبدگردان تدبیر، سرپرست شرکت سرمایه

گذاری  عضوغیرموظف هیأت مدیره شرکت سبدگردان تدبیر، مدیر سرمایه
 پویا 

 مديريت ساخت و ابنيه رضوي )سهامی خاص(    -3
 سیدامیرحسن اسلامی  نماینده شخصیت حقوقی 

 موظف   -مديره و مديرعامل رئیس هیأتنایب سمت 
 24/01/1404 تاریخ عضویت در هیئت مدیره

 ایتحصیلات/مدارک حرفه 
ای کسب و کارهای  مدیریت حرفه  DBAکارشناسی ارشد مدیریت مالی، 

 مجازی 

 های سوابق کاری زمینه 
گذاری پردیس، عضو موظف و غیرموظف  گذاری شرکت سرمایهمدیر سرمایه

مدیره سیمان ارومیه،  مدیره کارگزاری تدبیرگران فردا، عضو هیأتهیأت
 گذاری تدبیر. گذاری شرکت گروه سرمایهکارشناس ارشد سرمایه

 کسب و کار رضوي  )سهامی خاص(    - 4
 مهرداد بختياري  نماینده شخصیت حقوقی 

 غیرموظف  -مدیره عضو هیأت سمت 
 24/01/1404 تاریخ عضویت در هیئت مدیره

 کارشناسی ارشد حسابداری  ایتحصیلات/مدارک حرفه 

 های سوابق کاری زمینه 

ها  صندوق بازنشستگی بانکگذاری مدیر مالی و منابع انسانی شرکت سرمایه
گذاری افتخار سهام، مدیر صندوق  ، مدیر مالی و اداری شرکت سرمایه

گذاری مشترک  گذرای مشترک امین آوید، مدیر صندوق سرمایهسرمایه
مدیره شرکت کارگزاری امین آوید،  گنجینه یکم آوید، عضو موظف هیأت

گذاری سبحان،مدیر امور مالی مجموعه فرهنگی  مدیر مالی شرکت سرمایه
 ورزشی شهدای شمیران نو

 مدبر رضوي )سهامی خاص(   - 5
 داود کبیری  نماینده شخصیت حقوقی 
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 غیرموظف  -مدیره عضو هیأت سمت 
 24/01/1404 تاریخ عضویت در هیئت مدیره

 کارشناسی ارشد مهندسی مالی ای تحصیلات/مدارک حرفه 
 ها گذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکسرمایهمدیر  های سوابق کاری زمینه 

 

 
جلسه و با حضور کلیه اعضاء   25مدیره طی سال مالی مورد گزارش  هیأتتعداد جلسات برگزار شده  

 بوده است. 
ارتباط   با  هیأت همچنین  پرتال    اندار سهاممدیره  امور سهام شرکت،  با  تماس  برقراری  طریق  از 

 باشد.میسر می  info@pouyainvest.comان و آدرس الکترونیکی دار سهام 
 

 اطلاعات مربوط به مدیران اجرایی شرکت  2-1-4
 

 شرکت  رانمدیاطلاعات  :22جدول شماره 

نام و نام  
 خانوادگی 

 سمت 
تحصیلات /  

 ای مدارک حرفه 

سابقه  
اجرایی در  

 شرکت 
 سوابق مهم اجرایی 

میزان مالکیت  
 در سهام شرکت 

محسن  
 جهانگیری 

مدیر مالی،  
اداری و 
 پشتیبانی 

کارشناسی  
 ارشد

 سال  3

، کارشناس رسمی  یحسابدار رسم
و   دادگستری و مشاور رسمی مالیاتی

ی  حسابرس مؤسسهدر  ی مدير حسابرس 
رئیس سال،  11آزمون پرداز به مدت 

هیئت مدیره شرکت لیزینگ ایران و  
در شرکت آژند  ی رئيس حسابدارشرق، 

شرکت لوله  ی نوآور، کارشناس حسابدار
ی  و ماليات ی  باورز، مشاور مالی  سفال

متعدد، مدرس جامعه ی هاشرکت
عظو غیر موظف   ی، حسابداران رسم

مدیره شرکت لیزینگ ایران و هیأت 
 شرق. 

- 

 میثم مقدم 
مدیر امور 
اقتصادی و 

 توسعه 

کارشناسی  
 ارشد

 سال 1.5
گذاری و توسعه کارگزاری مدیر سرمایه 

گذاری آرمان تدبیر و مدیر سرمایه 
 نگر. سبدگردانی امید نهایت

- 
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 کمیته انتصابات و کمیته ریسک  ،اطلاعات مربوط به کمیته حسابرسی 2-4
 مدیره هیأتهای تخصصی  کمیته 1-2-4

رسانی پویا )سهامی عام( در مسیر تحقق بالاترین استانداردهای اخلاقی، اطلاع   گذاری شرکت سرمایه 
های حاکم بر امور شرکت و همچنین انجام  نامهدقیق و شفاف و رعایت کامل قوانین، مقررات و آیین 

های تخصصی شرکت و استفاده از نظرهای کارشناسی در زمینه موضوعات  نظارت کافی و دقیق بر فعالیت 
با بررسی زوایای  تخصصی به شرح زیر در این  هایگیری، کمیته مهم تصمیم  تا  خصوص تشکیل داده 

 .مختلف موضوعات کلیدی، راهکارهای لازم در هر زمینه ارائه گردد 
 

 

 کمیته حسابرسی   2-2-4
نظارتی   هایمدیره شرکت و در ایفای مسئولیت هیأت کمیته حسابرسی به منظور یاری رساندن به   

کنترل  شرکت،  راهبری  فرآیندهای  خصوص  در  گزارشآن  سلامت  داخلی،  اثربخشی  های  مالی،  گری 
حسابرسی داخلی، اثربخشی حسابرسی مستقل و رعایت قوانین، مقررات و الزامات در سال گذشته به  
طور منظم تشکیل گردیده است. این کمیته بر اساس منشور حسابرسی ارائه شده توسط سازمان بورس  

به تصویب   بهادار که  اوراق  به فعالیت میهیأت و  با  مدیره رسیده  پردازد. کمیته حسابرسی معاملات 
گیری با در  های منصفانه بودن، افشای کامل و عدم شرکت مدیر ذینفع در رایاشخاص وابسته را از جنبه 

وابسته را مورد بررسی و  نظر گرفتن کلیه مقررات و استانداردهای حاکم بر انجام معاملات با اشخاص  
 قرار داده است.  تأیید

 

 ی حسابرس  تهی کم اطلاعات :23جدول شماره 

نام و نام  
 خانوادگی 

 سمت 
تحصیلات  

مدارک    / 
 ای حرفه 

تاریخ  
عضویت در  

 کمیته 

دفعات حضور  
در جلسات  

کمیته در سال  
 مالی گذشته 

عضویت همزمان در  
کمیته حسابرسی،  
ریسک، انتصابات  

ها )ذکر  شرکت سایر  
 ها( نام شرکت 

 خلاصه سوابق 

مجید  
 طاهریان 

رئیس  
 کمیته 

کارشناس 
ارشد  

 حسابداری
05/06/1403 14  

 
مالکيت  و  مجامع  امور  مديرکل 
امام  فرمان  اجرايي  ستاد  سهام 
رييس   نايب  و  عامل  مدير  )ره(، 
پيوند   شرکت  مديره  هيات 

مدير  ايرانيان،  آتيه  کل   تجارت 
سهام  مالکيت  و  مجامع  امور 
مقام  قائم   ، مستضعفان  بنياد 
معاون مالي و اداري کميته امداد  

 امام خميني  
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نام و نام  
 خانوادگی 

 سمت 
تحصیلات  

مدارک    / 
 ای حرفه 

تاریخ  
عضویت در  

 کمیته 

دفعات حضور  
در جلسات  

کمیته در سال  
 مالی گذشته 

عضویت همزمان در  
کمیته حسابرسی،  
ریسک، انتصابات  

ها )ذکر  شرکت سایر  
 ها( نام شرکت 

 خلاصه سوابق 

محمود  
 ميوند 

عضو 
 کمیته 

کارشناسی  
ارشد  

 حسابرسی 
05/06/1403 14  

 
خدمات   شرکت  مديرعامل 
برتر تدبير  نظارت   -مديريت 

حسابرسي   مدير  و  شريک 
 -پرداز  آزمونموسسه حسابرسي  

حسابرسي   موسسه  ارشد  مدير 
امورمالي   - دارياروش   مدير 

مدير ارشد    -انتشارات امير کبير  
ارقام  آبان  حسابرسي  موسسه 

حسابرسي    -پارس   سرپرست 
پژوهشگر  آيين    موسسه 

ارشد مفيد   -  محاسب حسابرس 
 راهبر 

 

سعید  
 اربابی 

عضو 
 کمیته 

کارشناسی  
 حسابداری

05/06/1403 14  

 

پولي   و صيانت  اشراف  معاونت 
مالي و بازار سرمايه ستاد اجرايي  

مدير مالي شرکت -فرمان امام)ره(
رييس حسابداري  -سلامت برکت  

بصير   گستر  عمران  -شرکت 
موسسه   ارشد  حسابرس 

 حسابرسي مفيد راهبر  
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 کمیته ریسک  3-2-4
  ،ییمشتمل بر شناسا  سک یر   تیریمد  ندیفرآ  یمعقول از اثربخش  نانیبه منظور کسب اطم   سکی ر  تهیکم

شده است.    لیتشک  سکیر   تی ریمد  ستمیو نظارت بر س  تی ریمد  ،یاب یارز  ل،یو تحل  هیتجز   ،یریگاندازه 
  ی تفوو بازده پور  سكی ر   یاب یارز  یارهایو مع  سكیر   یهاهمچون شاخص   یموارد   سک یر   تهیدر جلسات کم 

  قرار گرفته است.    شی و پا یشرکت مورد بررس  سكیر  تی وضع نیو همچن
 

 کمیته ریسک اطلاعات :24جدول شماره 

نام و نام  
 خانوادگی 

 سمت 
تحصیلات /  

مدارک  
 ای حرفه 

تاریخ عضویت  
 در کمیته 

دفعات  
حضور در  
جلسات  

کمیته در  
سال مالی  

 گذشته 

 خلاصه سوابق 

سید  
امیرحسن  

 اسلامی 

عضو 
 کمیته 

دکتری  
ای حرفه

مدیریت 
 مالی

27/05/1398 12 

 ا،یپو  یگذارهیعامل شرکت سرما ریمد
 یگذارهی شرکت سرما یگذاره یسرما ریمد

 رموظف یعضو موظف و غ س،یپرد
فردا، عضو   رگرانیتدب یکارگزار رهیمدأت یه

 ه یاروم مانی س رهیمدأت یه

محمدمهدی  
 دژدار 

عضو 
 کمیته 

دکتری  
مدیریت 

 مالی
27/05/1398 12 

گر کارگزاری تدبیرگران  کارشناس و معامله
مدیره در هیأت فردا، عظو غیر موظف 

شرکت سبدگردان تدبیر، مدیر  
 گذاری پویا.گذاری شرکت سرمایه سرمایه

محمدرضا  
 نيا طائف 

رئیس  
 کمیته 

دکتری  
 حسابداری

15/09/1402 12 

مدير حسابرسی داخلی شرکت تحقيقاتی 
حسابرسی  مهندسی توفيق دارو، مدير 

داخلی شرکت خدمات مديريت نظارت 
تدبير برتر، کارشناس مسئول  

ريزی و  گذاری در معاونت برنامه سرمايه
توسعه اقتصادی ستاد اجرايی فرمان امام 
)ره(، مدير مجامع و مالکيت سهام گروه  

 توسعه اقتصادی تدبير. 
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 ت کمیته انتصابا 4-2-4
 کرد یاتخاذ رو   ،یت یریو مد  یدیمشاغل کل  یافراد جهت تصد  یاحرفه   تیصلاح  یانتصابات بررس  تهیکم

  ی بر مبنا  تیریمد  کرد ی رو   یسازنه ینهاد   ،یت یریو مد  یدیکل  یهاانتصاب افراد در پست   ندیدر فرآ  یاحرفه 
 . باشدیدار مجذب و انتصاب را عهده  ندیدر فرآ یستگ یشا
 

 انتصابات   کمیته اطلاعات  : 25جدول شماره 
 

 
به منظور    یگذاره ی سرما  تهیشرکت، کم   تی نوع و موضوع فعال   یفوق در راستا  یهاته ی علاوه بر کم

  ل ی اوراق بهادار، تشک  لی و تحل  ه یتجز   ،یگذاره یسرما  یهااست یشامل س  یگذاره یسرما  یندهایفرآ  یبررس
مستمر    ی اب یو ارز  یبررس  سک، یر   ته یکم   یهاگزارش  ل یو تحل  ی و بررس  ی گذارهی مستمر سبد سرما  ی اب یو ارز

پیشنهاد  و  بررسی  و  زمانی  مختلف  مقاطع  در  شرکت  پرتفوی  تحلیل  مالی،  بازارهای  و  سرمایه  بازار 
های جدید تشکیل گردیده است. این کمیته در راستای انجام وظایف خود طی سال مالی  گذاری سرمایه 

نام و نام  
 خانوادگی 

 سمت 
تحصیلات /  

مدارک  
 ای حرفه 

تاریخ عضویت  
 در کمیته 

دفعات حضور  
در جلسات  

کمیته در سال  
 مالی گذشته 

 خلاصه سوابق 

محمدرضا  
 نيا طائف 

رئیس  
 کمیته 

دکتری  
 حسابداری

10/06/1400 3 

ی شرکت تحقيقات ی داخلی مدير حسابرس 
ی  داخلی توفيق دارو، مدير حسابرسی مهندس

خدمات مديريت نظارت تدبير برتر،  شرکت 
در معاونت ی گذارکارشناس مسئول سرمايه

ی  ستاد اجراي ی و توسعه اقتصادی ريزبرنامه
فرمان امام )ره(، مدير مجامع و مالکيت سهام  

 تدبير. ی گروه توسعه اقتصاد

سید  
امیرحسن  

 اسلامی 

عضو 
 کمیته 

دکتری  
ای حرفه

مدیریت 
 مالی

25/06/1398 3 

گذاری گذاری شرکت سرمایهمدیر سرمایه 
مدیره  هیأت پردیس، عضو موظف و غیرموظف 

مدیره  هیأتکارگزاری تدبیرگران فردا، عضو 
گذاری سیمان ارومیه، کارشناس ارشد سرمایه

 گذاری تدبیر. شرکت گروه سرمایه

مصطفی  
 پور  قاسم 

عضو 
 کمیته 

کارشناسی  
ارشد  

مدیریت 
 مالی

28/09/1402 3 

های بورسی شرکت  مدیر تجهیز منابع و دارایی 
عصر امین کارآفرین، مدیر تسویه معاملات  

گذاری مرکزی اوراق  کالایی شرکت سپرده 
بهادار و تسویه وجوه، معاون توسعه بازار  
شرکت کارگزاری تدبیرگران فردا، رئیس  

 مدیره شرکت آسان بورس.هیأت 
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جلسه تشکیل داده است. همچنین شرکت به منظور تعیین میزان حقوق و دستمزد قابل   12گذشته  
پرداخت به پرسنل و رعایت قوانین در این خصوص اقدام به تشکیل کمیته جبران خدمات نموده که  

بار برگزار گردیده  3جلسات این کمیته طی سال مالی گذشته به منظور انجام وظایف خود و بر حسب نیاز  
 است. 

 اصول حاکمیت شرکتی 3-4
 اصول حاکمیت شرکتی  18جدول 

 توضیحات  اصول حاکمیت شرکتی  ردیف 

1 
ایجاد چارچوب حاکمیت 

 شرکتی اثربخش 
مدیره، تشکیل دبیرخانه هیأت های تخصصی برگزاری منظم جلسات کمیته 

 مدیره و رعایت الزامات حاکم بر اصول حاکمیت شرکتی  هیأتمستقل 

2 
ان و  دار سهامحفظ حقوق 

 ها برخورد یكسان با آن 
 ان در دسترسی به حقوق حقه خوددار سهامعدم ارجحیت و تبعیض بین  

 رعایت حقوق ذینفعان 3
دسترسی به هنگام و یکسان کلیه  ، شفافیت اطلاعاتی ،پاسخگویی به موقع

 و پرداخت به موقع سود ذینفعان به اطلاعات شرکت

4 
گذاری نهادی، بازار  سرمایه
 های مالی سایر واسطه سهام و 

رعایت کلیه قوانین و مقررات در خصوص دارندگان اطلاعات نهانی و ارائه  
 اطلاعات به سازمان بورس و اوراق بهادار و فرابورس ایران

 افشاء و شفافیت 5
های افشای اطلاعات در جهت دسترسی عادلانه کلیه رعایت دستورالعمل 

 اطلاعات در سامانه کدال ذینعان به جریان انتشار به موقع  

 مدیره هیأت پذیری مسئولیت 6
مدیره و اتخاذ تصمیم در خصوص راهبری و  هیأت برگزاری منظم جلسات 

 یابی به اهداف کلان شرکتنظارت در دست
 

 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته 1-3-4
توضیحی شماره   یادداشت  در  وابسته  اشخاص  با  کلیه  صورت   26معاملات  عنوان  به  مالی  های 

ماده   مشمول  است،    129معاملات  شده  انجام  گزارش  مورد  مالی  سال  طی  که  تجارت  قانون  اصلاحیه 
از  می در خصوص کسب مجوز  یاد شده  قانونی  ماده  در  رعایت تشریفات مقرر  با  این معاملات  باشد. 

مابین این شرکت  گیری و بر اساس روابط فیمدیره، منصفانه بودن، عدم شرکت مدیر ذینفع در رأی هیأت 
 گروه به آن، انجام شده است. های وابسته و هم با شرکت اصلی و سایر شرکت 

 )ارقام به میلیون ریال( گذاری پویا اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته شرکت سرمایه -19جدول 

 30/11/1403دوره مالی منتهی به 
 دریافت خدمات  129مشمول ماده  نوع وابستگی نام شخص وابسته  شرح ردیف 

1 
اشخاص  ریسا

 وابسته
  رهیمدات یعضو مشترک ه فردا رگرانیتدب یشرکت کارگزار

✓ 
15,112 

2 
اشخاص  ریسا

 وابسته
  رهیمدات یمشترک ه عضو یرضو یکارگزار شرکت

✓ 

9,249 

3 
اشخاص  ریسا

 وابسته
 ییکنترل سهامدار نها تحت مدبر یو مهندس یو خدمات فن  یتوسعه منابع انسان  شرکت

 

11,014 

4 
اشخاص  ریسا

 وابسته
  رهیمدات یمشترک ه عضو انیلوتوس پارس هیسرما نیتام شرکت

✓ 

1,276 

 36,651 جـمـع کـل  
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 بابت عدم انجام معامله با اشخاص غیر وابسته  مدیره هیأتدلایل  2-3-4
 

 دلایل معاملات با اشخاص وابسته  -20جدول 

 موضوع معامله  نام شخص وابسته  ردیف 
مدیره بابت عدم انجام معامله با  هیأت دلایل  

 اشخاص غیر وابسته 

 کارمزد معاملات سهام رضویشرکت کارگزاری  1
گروهی و مطابق با  های درونظرفیت استفاده از  

ضوابط و مقررات سازمان بورس و روال عادی 
 عملیات 

 

 گزارش پایداری شرکتی 4-4
 نفعانی ذ   هیکردن انتظارات کلبرآورده   یبرا  دار یشرکت در وهله اول و رشد و توسعه پا  داریعملکرد پا

از    نانیمنظور اطم به  ا یپو   یگذارهیاست. شرکت سرما  تی مهم و حائز اهم  ار یشرکت در وهله دوم بس 
به اهداف خود    ل یجهت ن  یاقدامات   ریدر سه بخش ز   ی ن یآفرتوان ارزش  شی و افزا  داریرشد و توسعه پا
 انجام داده است:

 عملکرد محیط زیستی  1-4-4
 نیوجود ندارد با ا  یموارد خاص   یط یمحست ی شرکت، در ارتباط با عملکرد ز  نیا   تی نوع فعال  لیدل  به

 را در دستور کار خود قرار داده است: ریحال شرکت موارد ز
 عت،ی و سازگار با طب  افتیقابل باز یاستفاده از مواد مصرف  •
 منظور کاهش مصرف کاغذ،به  یک ی الکترون یهال یو فا یادار  ونیاتوماس ستمی استفاده از س •
 .یدر مصرف انرژ  ییجو صرفه  •

 بهداشت، آموزش و رفاه کارکنان  ، یاجتماع   تی مسئول 2-4-4
در    مهیو حق ب  اتیمال   لیاز قب  یدولت   ونید   حقوق و   موقع حقوق کارکنان وبر پرداخت به   دیتأک   •

 ،ییو مقررات اجرا نیقوان  تیرعا یراستا
 کنترل سلامت و بهداشت کارکنان، منظوربه  یادوره  ناتیو معا هاش یانجام آزما •
 ،یل یتکم   مهیمنظور پوشش ب به  یامه یب  یهاانعقاد قرارداد کارکنان شرکت با شرکت •
تکر  • و  طر سهام   میاکرام  از  ن  ستمی س  یبرگزار  قیداران  و  به  زیپاسخگو  کامل پرداخت  و  موقع 

 سامانه سجام، قی داران از طرمطالبات سهام
ذ در حقوق سهام   یتساو  تیرعا  • و  اطلاع  تی فیک   قیاز طر  نفعانیداران  و  موقع  به  یرسان افشا 

 اطلاعات، 
 ، یور و بهره   تیفیک شیدانش و افزا یمنظور ارتقاپرسنل به یآموزش یهابرنامه  •
 الحسنه، قرض  دهیالحسنه جهت مشارکت در امر پسندسپرده قرض  جاد یا •
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راستا  الحسنهدر صندوق قرض   یگذارسپرده   • در  برکت  اشتغال    ی اجرا  ریمس  لی تسه  یتوسعه 
 .ییزااشتغال  یهاطرح 

 ی عملکرد اقتصاد 3-4-4
منظم در    شیشرکت و پا  ی عملکرد   یهااستمرار در رشد شاخص   یبرنامه منظم در راستا  نیتدو   •

 ها،به اهداف و برنامه  یاب یدست
 ابزار مشتقه،  ل یاز قب هی بازار سرما یهات ی ظرف هی کل یریکارگبا به یات یعمل یهات ی توسعه فعال •
ر   تیریمد  • طر  یات یعمل  یهاسک یمستمر  کم  یبرگزار  قیاز  منظور به   سکی ر  تهیمنظم جلسات 

 با بازده مورد انتظار، یات یعمل سکی ر یسازمتناسب  زیعملکرد و ن  یاب یارز  یهاشاخص  تی تقو 
  ی دار ی( به جهت پاریپذه یسرما   یهاشرکتاز    یافت یدر  ی)سود نقد  داریپا   یسهم درآمدها  شیافزا  •
 شرکت،  یسودآور

 راهبردی   هایتشریح برنامه  5-4
 شرکت به شرح زیر است: محورهای استراتژیک

 ط یمختلف بر اساس شرا  یوهایسنار  میو تنظ  های گذارهیسرما  ی و متوازن ساز  یسازمتنوع  ✓
 ،یالمللن یو ب یداخل یو اقتصاد  یاسیکلان س

 ارزش افزوده،  جاد یا  تیمتخصص با قابل یآموزش و استقرار منابع انسان  جذب، ✓

 ، یدیکل یارهایمع یاب یمستمر ارز  ستمی س استقرار ✓

متناسب با   یتخصص   یهاته یشده در کممناسب ارائه   یهالیاز راهکارها و تحل  یریگبهره  ✓
 ، یگزارشات کارشناس

شرکت و    ط یحاکم بر مح   سکی شرکت متناسب با ر  ت یریتحت مد  ی هاییدارا  ص ی تخص ✓
 ها،ی گذاره یبازده سرما

ارتقا  یکاف   یبسترها  جاد یا ✓   ن ینو   ی هاجهت ورود به حوزه   یو سازمان   یادانش حرفه   یو 
 ، یگذاره یسرما

 شرکت.  یدرآمدها تیف یک شیو افزا  داریپا  یسودآور جاد یجهت ا یزیربرنامه  ✓
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